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SITUACION ECONOMICA INTERNACIONAL

En el afio 2012 se ha prolongado la dinAmica de desaceleracién econdmica mundial iniciada en
2011. Este comportamiento ha estado ligado fundamentalmente a la peor evolucion de las
economias avanzadas, especialmente de los paises de la Zona Euro, afectando a la disminucién
de flujos de comercio mundial y al debilitamiento de la confianza de los inversores internacionales.

Si bien la primera parte del afio se observaba cierta mejoria en términos globales, la mayor
moderacion se producia en la segunda mitad, cuando la economia europea entraba en recesion.
La debilidad del sistema financiero y los efectos negativos de la consolidacion fiscal sobre el
crecimiento econdmico han incrementado la incertidumbre sobre una rapida recuperacion en esta
area.

No obstante, en los ultimos meses, algunos factores de actividad parecen haber interrumpido el
deterioro global gracias a la positiva intervencién de los bancos centrales, las politicas expansivas
de algunos paises y los acuerdos politicos alcanzados en el seno de la Unién Europea, aunque
persisten los riesgos derivados de la falta de integracién econdmica y financiera.

Las ultimas previsiones del Fondo Monetario Internacional cifran el crecimiento econdémico
mundial para el conjunto del afio en el 3,3%, impulsado por la mejor evolucion de las economias
en desarrollo (5,3%) frente a la peor de las economias avanzadas (1,3%).

Los precios de las materias primas y los productos energéticos se han moderado a lo largo del
afio ante la menor actividad econdmica y la caida de la demanda global. El precio del petréleo se
ha estabilizado en la segunda parte del afio tras el fuerte crecimiento de la primera, situandose el
coste del barril de Brent en torno a los 109 délares en el mes de noviembre, nivel similar al de
principios de afio. Este hecho supone una menor presién al alza sobre la inflacion de las
principales economias.

Estados Unidos ha mantenido un ritmo de crecimiento sostenido a lo largo del afio, alcanzando la
tasa de variacion interanual del tercer trimestre del 2,5% y la prevision de crecimiento del conjunto
del afio en torno al 2,2%.

Tras la moderacion del segundo trimestre, el tercero se ha caracterizado por un repunte de
actividad gracias al tirén del gasto publico, el consumo privado y la inversién en construccion.
También ha registrado una mejor evolucion del mercado de la vivienda, a la que ha contribuido la
politica monetaria laxa de la Reserva Federal, con un tipo de interés del 0,25%. En cuanto al
comercio exterior, la caida de la demanda global de los paises de la Unién Europea, principales
destinos de las exportaciones, ha tenido un claro reflejo en su menor impulso en los ultimos
meses.

Por otra parte, el mercado laboral no acaba de recuperarse, aunque se ha producido un descenso
de la tasa de paro mas motivado por una disminucién de la poblacion activa por efecto desanimo
gue por un incremento de ocupacion.

Los riesgos a los que se enfrenta la economia de EEUU estan relacionados con los elevados
niveles de endeudamiento publico, el acuerdo politico para enfrentarlo y el efecto que pueda tener
sobre el crecimiento la implementacion de medidas de ajuste fiscal necesarias para corregir estos
desequilibrios. También, con la incertidumbre en la evolucién del mercado laboral y un posible
empeoramiento de la economia de los paises de la Euro Zona, que provocaria el descenso de las
exportaciones.

La economia japonesa, en linea con la evolucion global, ha moderado el ritmo de crecimiento a lo
largo del afio tras el impulso de actividad registrado del primer trimestre. Este comportamiento se
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debe a la pérdida de pulso de la demanda interna y al deterioro del sector exterior, que sufre las
consecuencias de la debilidad de la demanda global y, sobre todo, de la pérdida de competitividad
de las exportaciones japonesas, en parte derivada del incremento de costes energéticos tras la
catastrofe nuclear del pasado afio. La estimacién de crecimiento para el conjunto del afio se sitda
alrededor del 2%.

Los paises emergentes son los que mantienen el verdadero pulso de crecimiento. La economia
China, aunque de forma algo mas moderada que en afios anteriores, mantiene altas tasas de
crecimiento econdémico (del 7,4% en el tercer trimestre). Las medidas expansivas de politica
monetaria y los estimulos fiscales y planes de inversibn puestos en marcha en el segundo
trimestre han reactivado la demanda interna. A esto se ha sumado la mejora de las exportaciones
tanto a EEUU como a los paises del sudeste asiatico, alejando los temores de un aterrizaje brusco
de la economia asiatica.

Por su parte, la evolucibn econémica de la Union Europea también ha seguido una senda
descendente a lo largo del afio, anotando caidas interanuales a partir del segundo trimestre. En el
tercero, se ha intensificado el descenso hasta el 0,4%, debido a que la contraccion de la demanda
interna no ha sido compensada por el avance de las exportaciones.

Desde el punto de vista de la demanda, se ha producido una disminucién del consumo privado y
la inversién, asi como una moderacién en el ritmo de aumento de las exportaciones y un descenso
de las importaciones. Desde el punto de vista de la oferta, la produccién de todos los sectores ha
registrado peor comportamiento que el afio anterior, intensificado sus recortes la construccion, la
agricultura y la industria y moderando su ritmo de crecimiento los servicios.

La evolucion interanual ha sido distinta entre los integrantes de la UE. Asi, la crisis ha castigado
mas a los paises periféricos, acelerando su ritmo de contraccion en el tercer trimestre (-7,2%
Grecia, -3,4% Portugal, -2,4% ltalia y -1,6% Espafia), mientras que Alemania ha seguido liderando
el crecimiento econdémico de los grandes paises europeos, aunque moderando su tasa hasta el
0,9% y Francia ha anotado un timido 0,1%. Ambos paises han revisado a la baja sus previsiones
de crecimiento para los proximos trimestres.

La crisis econdmica también ha pasado factura al mercado de trabajo en Europa con caidas del
empleo que han hecho ascender la tasa de paro del conjunto al 10,7% en el mes de octubre. Las
diferencias por paises son muy importantes, destacando la tasa espafiola como la mas alta, 15
puntos porcentuales por encima de la media.

La Zona Euro es, segun el Fondo Monetario Internacional, el principal foco de riesgo de la
economia mundial. La persistente debilidad de su sistema financiero, la escasez de demanda y el
fuerte proceso de consolidacion fiscal, de reduccion del déficit y deuda publicos, emprendido por
los paises socios estan teniendo efectos mas negativos de lo esperado sobre el crecimiento
econémico. Asi, la economia de la Euro Zona entré en recesion en el segundo trimestre del afio y
se estima que se prolongue esta situacion y finalice el afio con un descenso medio del 0,4%.

Las fuertes tensiones de los mercados de deuda soberana de los paises periféricos, que se
hicieron mas intensas en los meses centrales del afio, se han aliviado en parte en los Ultimos
meses gracias al anuncio de nuevas medidas de politica monetaria por parte del Banco Central
Europeo. Por una parte la rebaja del tipo de interés de referencia al 0,75% y por otra el posterior
anuncio de un programa de operaciones monetarias de compraventa de deuda publica en los
mercados secundarios con condicionalidad de solicitud de ayuda financiera al Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), se han traducido en la relajacién de las primas de riesgo,
especialmente de Espafa e Italia, y, con ello, del coste de financiacion de la deuda de estos
paises.
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También ha sido positivo para la rebaja de primas el acuerdo del Eurogrupo y el FMI que permite
activar el desembolso de un nuevo tramo de ayuda financiera a Grecia, que supone el respaldo a
la resolucién de la crisis de deuda en este pais. Sin embargo, en los ultimos dias el anuncio de
adelanto de elecciones en ltalia ha generado de nuevo una gran incertidumbre que se mantendra
en los préximos meses.

Asi, todavia persisten la inseguridad y falta de confianza de los inversores internacionales en
estas economias europeas, que repercuten negativamente en la capacidad de acceso al crédito y
al crecimiento. Para lograr una recuperacion efectiva de la actividad, es urgente solventar de
forma definitiva la crisis de deuda soberana, para lo cual resulta imprescindible el compromiso
firme de los paises en avanzar en medidas de integracion que permitan lograr una verdadera
unién econdmica, fiscal y financiera.

A lo largo de los ultimos meses se estdn dando pasos importantes en este sentido, que han
reforzado la sostenibilidad del euro. Entre ellos se encuentran el acuerdo de puesta en marcha de
un mecanismo Unico de supervision para las entidades financieras, la creacion de la figura de un
supervisor presupuestario de los paises de la Zona o la posibilidad de recapitalizacién directa a la
banca por parte del MEDE. Sin embargo, la reticente actitud de algunos paises como Alemania en
la cesion de soberania esté retrasando notablemente la implementacién de medidas y, con ello, el
necesario proceso de integracion.

Ante el agotamiento de la capacidad de ajuste en algunos paises, cierta relajacion en los criterios

fiscales establecidos en Europa y el estimulo por parte de algunas economias favorecerian una
recuperacion mas rapida de la demanda y la actividad.

SITUACION ECONOMICA EN ESPANA

2012 ha sido el afio de la vuelta a la recesion de la economia espafiola. Tras la débil recuperacion
iniciada a mediados de 2010, en el primer trimestre de 2012 se confirmaba la recesion al
encadenarse dos trimestres consecutivos con crecimiento intertrimestral negativo, situacion que
se ha prolongado a lo largo del afio.

También se ha caracterizado 2012 por la implantacién de un nuevo programa de politicas
econdmicas tras el cambio de Gobierno a finales del afio pasado, que ha conllevado la puesta en
marcha de un buen numero reformas estructurales en distintos ambitos como el presupuestario, el
laboral, el financiero o el judicial y de una serie de medidas de ajuste para reducir el déficit publico,
tanto en el &mbito del Estado como en el de las comunidades autbnomas.

El efecto de la desaceleracion econdmica global se ha acentuado en nuestro pais por las
dificultades propias de la economia espafiola. La persistencia de la crisis de deuda soberana y la
falta de confianza de los inversores internacionales han elevado el coste de financiacién a
maximos historicos a lo largo del afio, aumentando a su vez los desequilibrios de déficit y deuda
publicos, cuya necesaria correccion a través del proceso de consolidacion fiscal ha supuesto, a su
vez, una cortapisa a la recuperacion de la actividad y el empleo.

Los datos de Contabilidad Trimestral reflejan que la caida interanual del PIB se ha acelerado a lo
largo del afio, desde el 0,7% del primer trimestre hasta el 1,6% del tercero. Se ha mantenido el
patron de contribucion negativa de la demanda nacional y positiva de la externa.

La caida de la demanda interna se ha debido a una mayor contraccién de la inversion, tanto en
bienes de equipo como en construccion, y del consumo privado, reflejo de las dificultades de
acceso a la financiacion de los hogares y las empresas, asi como de la caida de rentas ante la
desfavorable evolucion del mercado laboral y el incremento de presion fiscal. El relativo mejor
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comportamiento del consumo en el tercer trimestre ha estado motivado por el adelanto de
compras ante la subida del IVA en el mes de septiembre, efecto probablemente puntual y que se
diluird el cuarto trimestre, esperando una nueva recaida del consumo privado.

También el de las Administraciones Publicas se ha visto disminuido por el descenso de gasto e
inversion publica fruto del proceso de consolidacion presupuestaria, con un descenso de consumo
de bienes y servicios y de remuneracion de empleados publicos.

El sector exterior ha protagonizado la Unica aportacion positiva al crecimiento del PIB gracias a la
buena evolucién, sobre todo, de las exportaciones a paises de fuera de Europa frente a la menor
demanda de los paises de la Union Europea. Las importaciones han moderado su ritmo de caida
a lo largo del afio.

Los datos de Aduanas correspondientes a septiembre muestran un incremento acumulado de las
exportaciones del 3,7% y una caida de las importaciones del 1,6%, lo que ha reducido el déficit
comercial a 26.564 millones de euros y ha situado la tasa de cobertura en el 86,1%. Es un hecho
positivo que tanto el déficit corriente como el de la Balanza de Pagos se estén aminorando y con
ello la necesidad de recurso al ahorro exterior.

Desde el punto de vista de la oferta, todos los sectores de actividad, a excepcion de las ramas
primarias, han registrado caidas interanuales de la produccion.

La Construccién ha sido el sector con mayor descenso del valor afiadido, acelerando su caida a lo
largo del afio debido al descenso de la obra en edificacion y los recortes de inversién publica en
infraestructuras.

El valor afadido de la Industria ha sufrido una caida destacable, aunque mas moderada en el
tercer trimestre, en linea con la evolucion menos contractiva de la demanda por el efecto
anticipacion del consumo y el mejor comportamiento de las exportaciones de este tipo de bienes.
Los datos del indice de Produccion Industrial de octubre y el ligero incremento de la capacidad
productiva anticipan que se mantiene la moderacion en el ritmo de decrecimiento.

Por su parte, la produccion del sector Servicios se ha contraido a partir del segundo trimestre, tras
casi tres aflos de aumentos, con clara influencia en el descenso de los subsectores de
Administracién Publica, Sanidad y Educacion y las actividades financieras.

Las dificultades de acceso a la financiacién y la falta de actividad que sufren las empresas afectan
muy negativamente a su capacidad inversora, como reflejan los intensos recortes interanuales en
formacion bruta de capital en el tercer trimestre.

El agravamiento de problema de deuda soberana, que elevé la prima de riesgo espafiola por
encima de los 600 puntos basicos en julio, se redujo tras el anuncio de puesta en marcha del
mecanismo de compra de bonos en el mercado secundario por parte del Banco Central Europeo.

Sin embargo, la mejora relativa de condiciones financieras no se ha trasladado al sector privado.
Por el contrario, los datos de acceso a financiacion ofrecidos del Banco de Espafia demuestran
gue el descenso del crédito iniciado en 2011 se ha agudizado en los ultimos meses, registrandose
caidas interanuales del 4,2% para las sociedades no financieras y el 3,5% para las familias en el
mes de octubre, frente a incrementos en torno al 15% para el crédito concedido a las
Administraciones Publicas.

La ya iniciada reestructuracion del sistema financiero implica un fuerte proceso de saneamiento de
los balances de las entidades bancarias, para el cual el Gobierno ha solicitado a la Unién Europea
un programa de asistencia financiera con el compromiso de cumplir una hoja de ruta establecida
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en el Memorando de Entendimiento (MOU). Esta reforma es imprescindible para aumentar la
solvencia de las entidades y restablecer definitivamente el flujo de crédito a la economia real, pero
su efecto no va a ser inmediato.

Por ello se deben establecer condiciones y medidas que permitan a las empresas disponer de
financiacion y liquidez para hacer frente a su actividad lo antes posible. En este sentido, se
valoran positivamente medidas como el Plan de Pago a Proveedores, ideado para saldar las
deudas comerciales acumuladas hasta 2011 por Administraciones Locales y Autondmicas.
Finalizado este, no obstante, es imprescindible que se cumplan los plazos legales establecidos
para el pago de las Administraciones Publicas a las empresas, cuya demora estd generando
importantes sobrecostes a las mismas, que implican pérdida de competitividad, problemas de
liquidez y de acceso al crédito, condicionando asi su sostenibilidad.

Ademas, es urgente mejorar la financiacion empresarial, tanto a través del sistema financiero
como promoviendo canales alternativos (capital riesgo, mercado alternativo bursatil, avales,
sociedades de garantia reciproca...).

En el ambito laboral, ha sido fundamental la firma en el mes de enero del Il Acuerdo para el
Empleo y la Negociacion Colectiva entre las organizaciones empresariales y sindicales mas
representativas. Sus aportaciones en formulas de flexibilidad laboral y nuevos criterios de
moderacién salarial han permitido reducir los costes laborales y mejorar la productividad, factores
ambos imprescindibles para impulsar la recuperacion de la competitividad y frenar el desempleo.

Por su parte, la aprobacién en febrero del Decreto Ley de la Reforma del Mercado Laboral por
parte del Gobierno ha supuesto una notable reduccién de la excesiva rigidez del mercado laboral
espanfiol, que ha contribuido a disparar la tasa de paro en los afios de crisis desde el 8,6% del
ultimo trimestre de 2007 al 25% del tercer trimestre de 2012.

Esta reforma no va a tener un efecto a corto plazo sobre la creacién de empleo, dada la situacion
de contraccién de demanda y su repercusion directa sobre el mercado laboral. No obstante, ha
ayudado en los dos ultimos trimestres a moderar el ritmo de crecimiento del desempleo y permitira
empezar a generar empleo estable antes cuando se reactive la economia.

Los datos de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) demuestran que el perfil de debilitamiento
econdémico se ha traducido en un mayor deterioro del mercado laboral. En el tercer trimestre, el
nuamero de personas desempleadas ha ascendido a 5.778.100 en el conjunto del pais y se han
destruido 487.200 puestos de trabajo en lo que va de afio, alcanzando una tasa de paro del 25%.
Este descenso de la ocupacién ha ido acompafiado por un aumento de la poblacién activa de
17.200 personas, lo que ha hecho incrementar el desempleo en 504.500 personas.

Servicios ha sido el sector con mayor descenso de personas ocupadas (-174.700), seguido de
Construccion (-140.100), Agricultura (-88.100) e Industria (-84.300). Se deberia analizar cuales
estan siendo los flujos laborales entre los distintos sectores para tratar, asi, de orientar la oferta de
formacion y cualificacion para empresarios y trabajadores hacia los sectores mas competitivos y
con mayor capacidad de generacion de empleo.

Los datos de paro registrado y afiliacion de octubre y noviembre avanzan una prolongacion de la
tendencia de destruccion de empleo en los ultimos meses de 2012, con especial incidencia en las
mujeres debido al peor comportamiento del sector servicios, mas intensivo en mano de obra
femenina.

La destruccion de empleo esta directamente vinculada con las dificultades a las que se enfrentan
las empresas ante la escasez de demanda y actividad, y los problemas de acceso a la
financiacién. Esto limita la capacidad para mantener las plantillas y en muchos casos la propia
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supervivencia de la empresa. Asi, el nimero de empresas ha continuado disminuyendo a lo largo
de 2012, siendo en noviembre 32.190 menos las empresas que cotizaban a la Seguridad Social
gue a final de 2011 y 218.282 menos que en enero de 2008, fecha tomada como inicio de la crisis.
También el numero de empresarios auténomos ha descendido de forma alarmante,
computandose en lo que va de afio un descenso de 42.875 afiliados en el régimen de autonomos
y 368.180 en los cinco afios de crisis.

El analisis de la evolucién del empleo publico y privado en los afios de crisis demuestra que frente
a la destruccion de empleo privado desde el segundo trimestre de 2008, la contratacion en el
sector publico siguié creciendo hasta el tercer trimestre de 2011. De hecho, no ha sido
practicamente hasta 2012 cuando se ha iniciado el proceso de ajuste de empleo en la
Administracién, con un mayor ritmo de destruccion de empleo publico que privado en el segundo y
tercer trimestre del afio, que previsiblemente continuara en los préximos meses.

La evolucién de los precios ha sido dispar a lo largo del afio y ha estado muy condicionada por el
componente energético y por el efecto de las subidas impositivas. Tras una primera parte del afio
de inflacion estable en torno al 2%, se ha producido un crecimiento a partir del mes de junio
motivado por el cambio de distribucién del sistema de pago de productos farmacéuticos, el alza
del precio del petroleo y la subida del tipo del IVA en el mes de septiembre. Todo ello ha elevado
la tasa de inflacion al 2,9% en el mes de noviembre.

La inflacién subyacente (que excluye los alimentos no elaborados y los productos energéticos) se
ha situado en el 2,3%, demostrando que, frente a la debilidad de la demanda, la evolucion del IPC
se debe basicamente a factores externos al control de las empresas, como son los precios
energéticos y la puesta en marcha de medidas de consolidacion fiscal.

Ademas, que la variacion interanual del IPC a precios constantes se haya situado en el 0,9%,
indica que la subida del IVA no se ha repercutido totalmente a los consumidores, sino que ha sido
absorbida en parte por las empresas reduciendo sus margenes de beneficio.

Por otro lado, el indice de Precios Armonizado se sitlia por encima de la media de los paises de la
Uniéon Europea, aumentando el diferencial de inflacion respecto a los paises de nuestro entorno
con la consiguiente pérdida de competitividad de nuestros productos en el exterior.

En la actual situacién es imprescindible favorecer el incremento de productividad de las empresas
a través de la moderacion de sus costes internos. Para ello, es preciso continuar impulsando las
reformas estructurales emprendidas, consolidar los aumentos de competitividad y promover una
recuperaciéon econémica equilibrada y sostenible, basada en las empresas.

Esto pasa por la reduccidon del coste energético, que resta competitividad a las industrias
espafiolas frente a las de paises de nuestro entorno, la eliminacion de trabas administrativas, la
consecucion de la unidad de mercado, la mejora de la cualificacién del capital humano, con una
adecuada formacioén tanto para trabajadores como para los empresarios, y, por supuesto, por una
reestructuracion eficaz del sobredimensionado sector publico, que optimice recursos y aumente su
eficacia a través de la colaboracién con el sector privado.

En lo que respecta al déficit de las Administraciones Publicas, la Comision Europea ha relajado el
objetivo maximo de déficit para Espafia en dos ocasiones a lo largo del afio, retrasando el
cumplimiento del 3% del PIB al afio 2014. El limite de déficit publico para 2012 se ha situado en el
6,3% del PIB, correspondiendo el 4,5% al Estado y la Seguridad Social, el 1,5% a las
comunidades autbnomas y el 0,3% a las entidades locales.

El Gobierno ha establecido un fuerte plan de recorte del gasto y la inversion publica en los
Presupuestos Generales del Estado incrementando, ademas, la presion impositiva a empresas y
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familias a través del IRPF, el Impuesto de Sociedades y los Impuestos Especiales, y eliminando
deducciones y exenciones fiscales.

Se ha impuesto, ademds, un plan de consolidacién fiscal a la Comunidades Auténomas para
asegurar el cumplimiento de su objetivo de déficit, facilitando a través del Fondo de Liquidez
Autonémica el acceso a financiacibn mas barata para hacer frente principalmente a sus
vencimientos de deuda. A este Fondo se han acogido nueve comunidades que deberan cumplir
estrictas condiciones financieras y fiscales.

Las medidas de ajuste que afectan al sector productivo estdn teniendo un claro efecto
contraproducente de contraccién de actividad, con ello, de menor capacidad de recaudacion. Por
ello, parece conveniente buscar mayor equilibrio en la politica de ajustes, centrando menos la
carga de los mismos en las empresas y familias y més en el gasto publico no productivo.

No obstante y pese a todo el paguete de medidas puestas en marcha, se mantiene la dificultad de
cumplimiento de objetivos de déficit publico, tanto por parte de las comunidades autbnomas como
de la Seguridad Social. Asi, el déficit podria situarse en torno al 8% del PIB al final del afio,
correspondiendo un punto del mismo al impacto de las ayudas a la recapitalizacion del sistema
financiero.

SITUACION ECONOMICA EN ARAGON

La evolucién de la economia aragonesa a lo largo del afio ha seguido un perfil similar al conjunto
del pais, marcado por la caida global de demanda y actividad, la escasez de financiacion y el
fuerte proceso de consolidacion fiscal en el que estan inmersas las administraciones publicas.

El indicador mas preciso de la evolucidon econémica aragonesa es la variacion del PIB, recogida
en la Contabilidad Trimestral para la Comunidad Auténoma por el Departamento de Economia y
Empleo del Gobierno de Aragdén. No obstante, los datos oficiales mas recientes corresponden a
los dos primeros trimestres del afio, por lo que, para evaluar el conjunto de 2012, debemos
apoyarnos también en otros indicadores referidos al mercado laboral, el sector exterior y la
percepcion empresarial.

En general, el PIB en Aragén ha mostrado un comportamiento acorde al espafol. Asi, tras la
suave recuperacion emprendida en la segunda mitad de 2010, el primer trimestre de 2012 se
entraba de nuevo en un periodo de recesion en la Comunidad Auténoma. El descenso interanual
del 0,8% del primer trimestre se agudizé en el segundo con una caida de 1,2%. Esta aceleraciéon
en el ritmo de descenso se ha debido a una fuerte contraccion de la demanda interna, en concreto
del componente de inversion, ligada a la peor evolucion del sector industrial.

El consumo final de los hogares mantenia la senda de descenso en el segundo trimestre, aunque
ralentizando su ritmo respecto a trimestres anteriores, mientras que se aceleraba la caida de la
formacion bruta de capital fijo, especialmente en maquinaria, bienes de equipo y activos
cultivados, nico componente de la demanda cuya evolucion es claramente mas desfavorable que
en el promedio nacional. Por su parte, la inversion en construccion también mantenia fuertes tasas
de descenso, en linea con el recorte de inversion en obra publica, que acusa especialmente las
restricciones presupuestarias y el ajuste del mercado de vivienda residencial.

Por el lado de la oferta, todos los sectores de actividad han mostrado caidas de la produccién a lo
largo del afio, especialmente intensas en el caso de la industria manufacturera en el segundo
trimestre. Este comportamiento esta vinculado a la peor evolucién de las exportaciones y la fuerte
contraccioén de la inversion en este tipo de bienes. Se ha mantenido el retroceso del valor afiadido
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de la rama de la construccion, destacando ademas el ligero descenso interanual de la rama de los
servicios tras mas de dos afios en positivo.

Los datos de la EPA son reflejo de la desaceleracién de la actividad econdémica a lo largo del afio
y su repercusion en el mercado laboral. Las estimaciones disponibles para el tercer trimestre
indican que se mantiene la tendencia de incremento del desempleo. No obstante, muestran un
comportamiento general menos desfavorable en Aragon que en el conjunto nacional en relacién a
trimestres anteriores.

En lo que va de afio se han destruido 5.200 puestos de trabajo en Aragon y a su vez se han
incorporado a la poblacion activa en torno a 8.800 personas. Asi, el desempleo se ha
incrementado en 14.000 personas, alcanzando los 123.500 desempleados y situando la tasa de
paro en el tercer trimestre en el 18,8%(6,3 puntos porcentuales por debajo de la nacional).

Cabe destacar el aumento intertrimestral de ocupacién en el segundo y tercer trimestres en la
Comunidad Auténoma. La generacién de nuevo empleo en el conjunto del afio se ha concentrado
en los sectores Servicios (con 3.000 empleados mas) y Agricultura (1.000) frente a la destruccién
en Industria (-7.900 ocupados menos) y Construccidon (-1.200). Resulta preocupante la peor
evolucion mostrada por el sector industrial en la Comunidad Autonoma, dada nuestra
especializacion relativa en esta rama de actividad.

Los datos del mercado laboral para los ultimos meses del afio, avanzados por el paro registrado y
la afiliacion a la Seguridad Social, muestran un continuo deterioro hasta el mes de noviembre.
Este hecho esta directamente ligado a la desaparicién de empresas en nuestra Comunidad. En la
actualidad hay en Aragén 1.142 empresas menos que a final del pasado afio y 6.379 menos que
en 2008, segun reflejan los datos de la Seguridad Social. También ha descendido el numero de
empresarios autbnomos, con 1.553 menos en lo que va de afio y 14.128 menos en los Ultimos
cinco afos.

Respecto al sector exterior, la desaceleracion de la demanda de las principales economias
receptoras ha reducido el ritmo exportador de la industria aragonesa, mas abierta y expuesta a
estas variaciones. Los Ultimos datos de Aduanas correspondientes a septiembre indican que, tras
la favorable evolucién de los dos afios anteriores, en el afio 2012 se ha producido una reduccién
tanto de las exportaciones como de las importaciones. Asi, en términos acumulados, en los tres
primeros trimestres, se ha producido una caida de las exportaciones del 14,3% y de las
importaciones del 21,5%, aumentando el superavit comercial de nuestra economia hasta 1.725
millones de euros, con una tasa de cobertura del 137,4%. Las caidas han sido més intensas en el
segundo trimestre, moderandose en el tercero.

Por tipo de bienes comercializados, el saldo es superavitario en su mayor parte siendo
generalizada la caida de las importaciones. En cuanto a las exportaciones hay que destacar que a
excepcion de los grupos Semimanufacturas, Bienes de Equipo, Sector del Automoévil y Otras
Mercancias, todos registran aumentos respecto al afio anterior. Sin embargo, las caidas de las
ventas al exterior de estos grupos, que engloban casi el 70% del total de las exportaciones de la
Comunidad Autébnoma, condicionan la evolucion general.

Hay que resaltar la buena evolucién exportadora de los subsectores Manufacturas de consumo
(32,6%), Bienes de consumo duradero (3%) y productos Alimentarios (2%) que, a pesar de la
caida de la demanda externa, han conseguido trasladar un importante flujo de ventas al exterior.
Este hecho es reflejo de que el alto grado de internacionalizacion de muchas empresas
aragonesas les esta permitiendo enfrentar la crisis en mejores condiciones.

El nimero de empresas exportadoras en Aragén ha aumentado en los ultimos afios, situdndose
como la séptima Comunidad con mas empresas que exportan con regularidad. Las exportaciones
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aragonesas representan el 4% del total de las espafiolas, por encima de nuestro peso del 3,2% en
el PIB.

En la actual coyuntura, en la que la demanda interna todavia tardara en recuperarse, se debe
hacer una apuesta todavia mayor por la internacionalizacion en sentido amplio: no solo centrada
en el comercio exterior, sino también en la busqueda de inversiones y oportunidades de negocio y
cooperacion internacional, a través de las organizaciones empresariales y con el apoyo firme de
las Administraciones Publicas. Es precisa, ademas, la diversificacién de las exportaciones tanto en
productos como en destinos, con una mayor orientacion hacia regiones con mayor potencial de
crecimiento.

Es fundamental mejorar la competitividad externa de nuestras empresas reduciendo los costes de
bldsqueda y acceso a los mercados exteriores a través, por ejemplo, de la utilizacion compartida
por parte de las pymes de canales comerciales de empresas tractoras de mayor tamafo y del
aprovechamiento de sinergias empresariales.

En cuanto al indice de Produccién Industrial, manteniendo algunos altibajos estacionales, reflejé
unos primeros meses del afio mas dinAmicos que dieron paso a la acumulacién de fuertes caidas
de produccion a partir de marzo, con cierta moderacion del descenso en octubre. En los dltimos
meses, se observa una evolucion positiva de la produccion de bienes de consumo duradero y
bienes de equipo, frente a la negativa de los de consumo no duradero y bienes intermedios. La
produccién de la rama energética ha sufrido los recortes mas importantes.

Por otra parte, indicadores que avanzan el comportamiento tanto del consumo como de la
actividad del sector servicios son los relativos a la matriculacion de vehiculos y el indice de
comercio al por menor. Ambos reflejan la debilidad de las ventas en la Comunidad Auténoma a lo
largo del afio, manteniendo tasas negativas en los Ultimos meses. Igualmente, los datos de trafico
aéreo de pasajeros y entradas de viajeros para el sector turismo, muestran la pérdida de impulso
de este sector clave y con gran potencial de desarrollo en Aragén.

En otro orden de cosas, la Ley de Estabilidad Presupuestaria aprobada por el Gobierno establecio
un plan de consolidacion fiscal para las Comunidades Auténomas. Los Ultimos datos de
liquidacion disponibles, correspondientes a los tres primeros trimestres de 2012 apuntan que
Aragon se encuentra en la senda de cumplimiento del objetivo de déficit, habiendo realizado un
esfuerzo de consolidacion presupuestaria mayor que otras Comunidades Auténomas. De hecho,
los datos del conjunto de las autonomias hacen dudar de la capacidad de cumplimiento del
objetivo de déficit comun.

El esfuerzo de consolidacion fiscal esta teniendo un claro reflejo en Aragén a través de los
Presupuestos Generales. Por una parte, hay que destacar el fuerte descenso de la dotacion de los
Presupuestos Generales del Estado para 2012, pero especialmente para 2013, que reducen
drasticamente la inversion en infraestructuras viarias, ferroviarias e hidraulicas estratégicas e
imprescindibles para mejorar la capacidad de desarrollo econémico de la Comunidad Auténoma.
Asimismo, los Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma del préximo afio recogen un
importante ajuste en partidas relacionadas con el fomento econdémico y la investigacion y
desarrollo, imprescindibles para el fortalecimiento de la actividad empresarial y, en consecuencia,
para mantener y generar puestos de trabajo.

Resulta imprescindible mantener la estabilidad presupuestaria basada en el cumplimiento de los
niveles de déficit comprometidos. Sin embargo, se debe establecer un correcto equilibrio en los
recortes, siendo necesario que estos afecten lo menos posible a la economia productiva, asi como
gue exista un apoyo decidido y eficaz a las empresas, tanto emergentes como consolidadas, cuya
actividad, competitividad y crecimiento es clave para la recuperacién econémica y la generacién
de empleo.
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PREVISIONES

Segun el consenso de analistas y los principales organismos econdémicos internacionales (FMI,
OCDE y Comisién Europea), la prevision para la economia espafiola en el conjunto del afio 2012,
espera una caida en torno al 1,5%, en linea con la tltima estimacion realizada por el Gobierno.

Las previsiones realizadas para 2013 oscilan en una banda amplia, con descensos desde el
2% estimado por algunos analistas, al menos realista del 0,5% del Gobierno. El promedio situaria
la caida del PIB en torno a 1,4%. A lo largo de este afio, en consonancia con el escenario
econdmico, los organismos han realizado revisiones a la baja.

Esta rebaja de previsiones se justifica por el debilitamiento de la demanda interna, asociado a la
caida de rentas, el endurecimiento de los problemas de financiacion que afecta al consumo y la
inversion, y a los drasticos planes de recorte de gasto publico para el cumplimiento del déficit.

No obstante, la caida de actividad menos intensa de lo inicialmente previsto en los indicadores del
cuarto trimestre, ha llevado a CEOE a revisar recientemente su prevision, estimando un descenso
del 1,3% tanto para 2012 como para 2013. Todo ello, considerando que no se produzcan
alteraciones significativas en el entorno econémico internacional.

Esta evolucién econdémica lleva implicito un peor comportamiento del mercado laboral. Asi, se
espera que continie descendiendo el nivel de empleo y se incremente la tasa de paro en los
ultimos meses del afio. La estimacién promedio de la tasa de desempleo para el conjunto de 2013
se sitba en torno al 25,9%, aunque algunos analistas prevén que supere el 27%.

En relacién a la tasa media de inflacién, la menor presién sobre los precios de una demanda
debilitada, la mayor estabilidad en los costes de las materias primas, especialmente del petréleo, y
la bajada del efecto escalon de la subida del IVA en septiembre, hacen suponer una moderaciéon
en 2013, que sitla la previsidbn media en torno a 2,1%. No obstante, hay que tomar con cautela
este dato ya que una variacién en las condiciones haria repuntar la inflacion, como ha ocurrido en
2012.

En lo que respecta a la economia aragonesa, las previsiones del Gobierno de Arag6én realizadas
en septiembre apuntaban un descenso del PIB del 1,5% para el conjunto de 2012, en linea con la
prevision nacional, y del 0,7% para 2013. Esta caida mas moderada se basaria en el impulso de la
aportacién exterior por la recuperacion de las economias receptoras de nuestras exportaciones.

En general, se espera que, a diferencia de 2012, la evolucion trimestral en 2013 tenga una senda
creciente, manteniendo caidas del PIB en los primeros trimestres pero de forma cada vez mas
moderada hasta final del afio, cuando se podrian ya apreciar sintomas de recuperacion, sentando
las bases para una posterior generacién de empleo.

No obstante, hay que tener en cuenta que la evolucién de nuestra economia esti altamente
condicionada por factores externos, como son el comportamiento de las economias europeas y su
repercusion en la demanda y coste de financiacién; el precio de materias primas y productos
energéticos, el ritmo en los procesos politicos de integracion europea, etc.; que limitan
enormemente la capacidad de prediccion a medio y largo plazo.
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Previsiones macroecondmicas de las principales agencias

PIB pm Inflacién Tasa desempleo
Organismo y fecha de emisién 2012 2013 2012 2013 2012 2013
La Caixa octubre-12 -1,5 -1,5 2,5 2,4 24,8 26,3
Bankia octubre-12 -1,4 -1,5 2,6 2,5 25,0 26,4
CatalunyaCaixa octubre-12  -1,7 -1,4 2,5 2,4 24,6 26,0
Santander octubre-12 -1,5 -1,4 2,5 2,7 24,6 25,7
BBVA noviembre-12 -1,4 -1,4 2,5 2,3 25,0 26,1
CEOE diciembre-12 -1,3 -1,3 25 1,9 25,0 26,3
ICAE-UCM octubre-12 -1,5 -1,4 2,3 2,4 24,8 26,0
Inst. de Macroeconomia y Finanzas (Univ. CJC) octubre-12  -15 -1,0 2,6 25 25,2 27,3
Instituto de Estudios Economicos octubre-12  -1,8 -1,2 2,0 2,1 24,1 25,3
AFI octubre-12 -1,7 -2,0 2,4 2,3 25,1 26,7
FUNCAS diciembre-12 -1,4 -1,6 2,7 2,2 25,1 27,3
CEPREDE - UAM octubre-12 -1,6 -1,2 2,4 2,4 24,8 26,2
Instituto Flores de Lemus octubre-12  -1,4 -1,6 2,4 2,3 24,9 26,6
Cemex octubre-12 -1,7 -2,0 2,4 2,3 24,5 25,5
CEEM-URJC octubre-12  -1,7 -1,4 2,5 2,4 24,3 25,2
Esade octubre-12 -1,5 -1,2 1,7 2,5 24,0 245
Intermoney octubre-12 -1,6 -2,0 2,9 1,6 24,8 27,2
Repsol octubre-12  -1,7 -1,4 2,0 1,6 24,5 25,0
Solchaga Recio & Asociados octubre-12  -1,7 -1,8 2,5 2,1 24,7 26,3
l. Klein - Gauss septiembre-12  -1,6 -1,1 2,3 15 24,6 25,3
BNP Paribas septiembre-12  -1,6 -1,4 1,6 1,2 25,3 26,9
The Economist septiembre-12  -1,7 -1,2 2,1 -- 23,1 22,0
Gobierno de Espafia septiembre-12  -1,5 -0,5 - -- 24,6 24,3
FMI noviembre-12 -1,5 -1,3 25 2,4 24,9 25,1
OCDE noviembre-12  -1,3 -1,4 2,2 1,2 25,0 26,9
Comision Europea noviembre-12  -14 -1,4 2,5 2,1 25,1 26,6
PROMEDIO -1,5 -1,4 2,4 2,1 24,7 25,9

Fuente: Panel de previsiones FUNCAS, CEOE y Estimacion CREA
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Cuadro macroeconémico del Gobierno

2012 2013
Gasto en consumo final nacional -2,4 -3,1
-Gasto consumo final nacional privado -1,5 -1,4
-Gasto en consumo final de las AA.PP. -4.8 -8,2
-Formacidn bruta de capital -9,9 -2,1
Demanda nacional (contribucion al crecimiento del PIB) -4,0 -2,9
BExportacion de bienes y servicios 1,6 6,0
Importacion de bienes y servicios -6,7 -1,5
Saldo exterior (contribucion al crecimiento del PIB) 2,5 2,3
PIB real -1,5 -0,5
PIB nominal -1,2 1,2
Deflactor del PIB 0,3 1,6
Empleo (equivalente a tiempo completo) -3,7 -0,2
Productividad por ocupado 2,6 0,7
Coste Laboral Unitario -3,5 0,8
Tasa de paro (% poblacion activa) 24,6 24,3
Cap.(+) / Nec.(-) financiacion frente resto del mundo (% PIB) -1,4 0,6

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad (Septiembre 2012) y Elaboracién CREA
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Previsiones econdémicas de la Comisién Europea

Crecimiento del PIB Inflacién (IPC armonizado) Tasa de paro

Paises (% var.anual) (% var.anual) (%poblacién activa)

2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014
Espaiia -1,4 -1,4 0,8 25 2,1 13 251 26,6 26,1
Alemania 0,38 038 2,0 21 19 18 55 5,6 55
Austria 0,8 0,9 21 24 18 19 45 47 4,2
Belgica -0,2 0,7 16 2,6 18 16 75 7,7 78
Finlandia 0,1 0,8 13 3,0 25 2,2 79 8,1 8,0
Francia 0,2 04 12 23 17 17 10,2 10,7 10,7
Holanda -0,3 0,3 14 28 24 16 54 6,1 6,2
Irlanda 04 11 2,2 2,0 13 14 14,8 14,7 14,2
Italia -2,3 -0,5 0,8 33 2,0 17 10,6 115 118
Luxemburgo 04 0,7 15 29 19 18 54 6,4 6,4
Portugal -3,0 -1,0 0,8 29 0,9 13 155 16,4 15,9
Grecia -6,0 -4,2 0,6 11 -0,8 -0,4 23,6 24,0 22,2
Chipre -23 -1,7 -0,7 32 15 13 121 131 13,9
Malta 1,0 1,6 21 29 22 2,2 6,3 6,3 6,2
Eslovenia -23 -1,6 0,9 28 2,2 16 85 93 9,6
Rep.Eslovaca 2,6 2,0 3,0 37 19 2,0 135 135 131
Estonia 25 31 4,0 43 4,1 33 10,5 9,8 9,0
Zona Euro -0,4 0,1 14 25 18 1.6 11,3 11,8 11,7
Dinamarca 0,6 1,6 13 24 2,0 17 7 7,7 7,6
Reino Unido -0,3 0,9 2,0 2,7 21 19 79 8,0 78
Suecia 11 1,9 25 10 13 18 75 74 6,9
Republica Checa -1,3 0,8 2,0 3,6 1,1 11 7,0 73 71
Hungria -1,2 03 13 5,6 53 39 10,8 10,8 10,6
Letonia 43 3,6 39 24 21 23 15,2 14,3 12,7
Lituania 29 31 3,6 34 31 3,0 135 12,4 10,9
Polonia 24 1,8 2,6 3,8 2,6 24 10,1 10,5 10,3
Rumania 038 2,2 2,7 35 49 33 74 73 73
Bulgaria 0,8 1,4 2,0 25 2,6 2,7 12,7 12,7 125
Unién Europea -0,3 0,4 16 2,7 2,0 18 10,5 10,9 10,7
Croacia -1,9 0,0 14 34 32 21 14,2 13,9 12,9
Estados Unidos 21 23 2,6 21 2,0 21 82 79 75
Japon 2,0 0,8 19 -0,2 -0,1 0,2 4,8 47 4,6

Fuente: Prevision de Otofio (Noviembre 2012) Comision Europea y Elaboracion CREA

Previsiones econdmicas del FMI

Crecimiento del ..
Inflacién Tasa de paro
PIB (% var.anual) (% poblacién activa)
Paises (% var.anual)

2012 2013 2012 2013 2012 2013

Estados Unidos 2,2 21 2,0 18 8,2 8,1
Japén 2,2 1,2 0,0 -0,2 45 4.4
Alemania 0,9 0,9 2,2 19 52 53
Francia 0,1 0,4 1,9 1,0 10,1 10,5
Ialia -2,3 -0,7 3,0 1,8 10,6 11,1
Reino Unido -0,4 11 2,7 19 8,1 8,1
Canada 19 2,0 18 2,0 73 7,3
Espafia -15 -1,3 25 24 249 25,1

Uniéon Europea -0,2 0,5 25 18 - -
Zona Euro -0,4 0,2 2,3 16 11,2 11,5

Todo el mundo 3,3 3,6 - - - -

Fuente: World Economic Outlook (Noviembre 2012) FMI y Elaboracion CREA

Previsiones econdmicas de la OCDE

Paises Crecimiento del PIB Inflacién Tasa de paro
(% var.anual) (% var.anual) (%poblacién activa)
2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014
Estados Unidos 2,2 2,0 28 21 18 2,0 81 78 75
Japoén 16 0,7 0,8 0,0 -0,5 1,3 44 44 43
Alemania 0,9 0,6 19 21 19 2,0 53 55 5,6
Francia 0,2 03 1,3 2,2 13 1,2 9,9 10,7 10,9
Italia -2,2 -1,0 0,6 3,2 19 0,9 10,6 114 11,8
Reino Unido -0,1 09 16 2,6 19 18 8,0 8,3 8,0
Canada 2,0 18 24 16 14 18 73 72 6,9
Espaiia -1,3 -1,4 0,5 2,2 12 2,1 25,0 26,9 26,8
Zona Euro -04 -0,1 13 24 16 12 111 11,9 12,0
OCDE 14 14 2,3 - - - 8,0 8,2 8,0

Fuente: Economic Outlook (Noviembre 2012) OCDE y Elaboracién CREA
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Sintesis de Indicadores

INDICADOR DATO ARAGON ESPANA UE FECHA
PIB Var.Interanual -1,2% -1,6% -0,4% 111 trimestre 2012 (1)
DEMANDA
Consumo privado Var.Interanual -2,1% -2,0% -0,7% 111 trimestre 2012 (1)
Consumo publico Var.Interanual - -3,9% 0,3% 111 trimestre 2012 (1)
FBCF Var.Interanual - -9,9% -3,2% 111 trimestre 2012 (1)
FBCF construccién Var.Interanual -7,6% -12,6% - 111 trimestre 2012 (1)
FBCF bienes de equipo Var.Interanual -12,6% -7,2% - Il trimestre 2012 (1)
Exportacion bs.y svos. Var.Interanual - 4,3% 2,7% 111 trimestre 2012 (1)
Importacion bs.y svos. Var.Interanual - -3,5% -0,3% 111 trimestre 2012 (1)
Matriculacion de turismos Var.Interanual -13,0% -19,6% - noviembre 2012
Produccion eléctrica disponible Var.Interanual -21,8% -0,2% - julio 2012
Nivel de cartera de pedidos Saldo -53,3 -38,9 -30,5 noviembre 2012
Indice de comercio al por menor | Var.Interanual -1,8% -4,4% -2,4% octubre 2012
Indicador de Clima Econdmico Indice - 86,4 88,1 noviembre 2012
Indicador de Clima Industrial Saldo -26,8 -15,9 -14,2 noviembre 2012
O FERTA
VAB Agricultura Var.Interanual - 2,6% -2,9% 111 trimestre 2012 (1)
VAB Industria Manufacturera Var.Interanual -7,4% -3, 7% -1,4% 111 trimestre 2012 (1)
VAB Construccion Var.Interanual -4,9% -9,6% -4,9% 111 trimestre 2012 (1)
VAB Servicios Var.Interanual 0,0% -0,5% 0,3% 111 trimestre 2012 (1)
Indice de Produccion Industrial Var.Interanual -1,0% 0,6% -3,1% octubre 2012
Utilizacion de la Cap. Productiva Tasa (%) 69,1 74,1 77,3 I\ trimestre 2012
COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones Var.Acumulada -14,3% 3,7% 9,6% enero-septiembre 2012
Importaciones Var.Acumulada -21,5% -1,6% 4,4% enero-septiembre 2012
Saldo Acumulado Anual Millones de Euros| 1.725,1 -26.564,0 -85.504,7 enero-septiembre 2012
Tasa de Cobertura Tasa Acum. (%) 137,4% 86,1% 93,6% enero-septiembre 2012
MERCADO LABORAL
Tasa de paro estimado (EPA) Tasa (%) 18,8% 25,0% 10,7% 111 trimestre 2012 (2)
Tasa de actividad (EPA) Tasa (%) 59,7% 60,1% - 111 trimestre 2012
Parados registrados (SPEE) Var.Interanual 11,3% 11,0% - noviembre 2012
Afiliados a la Seguridad Social Var.Interanual -3,7% -4,2% - noviembre 2012
Empresas cotizantes Seg. Social Var.Interanual -3,2% -3,4% - noviembre 2012
PRECIOS
IPC Var.Interanual 2,7% 2,9% 2,6% noviembre 2012 (2)
Inflacion Subyacente Var.Interanual 2,1% 2,3% 1,9% noviembre 2012 (2)
Indice de Precios Industriales Var.Interanual 2,1% 3,5% 2,5% octubre 2012
Coste Laboral por trab. y mes Var.Interanual 0,5% -0,3% 1,8% Il trimestre 2012
TIPOS DECAMBIO
Tipo de cambio Euro-Délar délares por euro 1,283 1,283 1,283 noviembre 2012
TIPOS DE INTERES
Euribor a 1 afio % 0,588 0,588 0,588 noviembre 2012
Deuda a Largo plazo (10 afios) % 5,72 5,72 2,25 noviembre 2012 *

(1) Dato Aragon: Il Trimestre 2012; (2) Dato UE octubre 2012

* Dato UE corresponde s6lo a la Unidon Monetaria

Fuente: Elaboracién CREA
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Otros Indicadores de Aragon y Espafa

CONFEDERACION
DE EMPRESARIOS
DEARAGON

Concepto

Licitacion Oficial

Viviendas Iniciadas (visados)
Viviendas Terminadas (certificaciones)
Precio de la vivienda libre (m?)
Produccién eléctrica disponible
Aeropuerto: Trafico pasajeros
Aeropuerto: Trafico mercancias
Matriculacién vehiculos carga
Matriculacién turismos

Viajeros en estab. hoteleros
Pernoctacion viajeros

Coste laboral por trabajador y mes
Empresas cotizantes a la Seguridad Social
Depositos del sector privado

Créditos al sector privado

Valor de las hipotecas urbanas

Ultimo dato

junio-12
septiembre-12
septiembre-12
11 trim. 2012
julio-12
octubre-12
octubre-12
noviembre-12
noviembre-12
octubre-12
octubre-12

11 trim. 2012
noviembre-12
junio-12
junio-12
septiembre-12

Unidad

Miles de Euros
Viviendas
Viviendas
Euros/m’
GWh
Pasajeros
Toneladas
Unidades
Unidades
Personas
Personas
Euros
Empresas
Mill. de Euros
Mill. de Euros
Mill. de Euros

Aragén

1.932
113

236
1.350,90
1.309
50.846
6.700
197

858
191.686
354.419
2.518,34
19.457
33.008
43.082
108,62

variacion
Interanual

-87,36%
-54,62%
-56,05%
-11,40%
-21,78%
-19,02%
36,05%
-3,90%
-12,98%
-2,77%
-4,61%
0,50%
-3,20%
-5,44%
-5,91%
-29,97%

Espafia

417.275
5.122
9.557

1.565,60
22.378
16.913.347
56.900
7.755
42.399
7.261.458
23.875.182
2.591,80
1.178.337
1.088.677
1.674.931
3.631,39

variacién

Interanual
-50,60%
-51,32%
-31,58%
-9,50%
-0,18%
-7,05%
-3,12%
-24,86%
-19,60%
-5,37%
-3,59%
-0,30%
-3,40%
-5,94%
-4,76%
-35,42%

Fuente: IAEST, INE y Elaboracion CREA
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CONFEDERACION
DE EMPRESARIOS
DEARAGON

Producto Interior Bruto a precios de mercado
Precios Constantes Base 2008.

Datos corregidos de efectos calendario y estacional. Variacion Intertrimestral
Variacién Intertrimes tral 2010 2011 1-201'| 1-201 | W-201 | IV-2011 1-2012 1-2012 -2012
Componentes de la demanda
Consumo Final 0,9% -0,8% -0,1% -0,5% -0,8% -0,8% 0,1% -0,8% -1,0%

Cons. Hogares 0,6% -0,8% -0,6% -0,2% -0,6% -1,0% 0,5% -1,0% -0,5%
Cons.Inst. Sin &nimo Lucro 2,8% -8,9% -8,9% 1,9% -1,0% -1,5% -0,2% 2,3% -1,0%
Cons.PUblico 1,5% -0,5% 1,7% -1,3% -1,3% -0,1% -1,0% -0,6% -2,4%
Formacion Bruta de Capital Fijo -6,2% -5,3% -1,0% -1,2% -0,7% -3,3% -2,5% -3,0% -1,4%
FBCF Activos materiales -6,7% -5,8% -1,2% -1,2% -0,8% -3,4% -3,0% -3,2% -1,8%
FBCF Construccién -9,8% -9,0% -2,7% -1,6% -1,6% -2,9% -3,6% -3,9% -2,8%
FBCF Bienes Equipo y activos cultivados 2,6% 2,3% 2,2% -0,4% 1,1% -4,5% -1,6% -1,8% 0,6%
FBCF Activos fijos inmateriales 3,5% 3,1% 2,5% -0,4% 1,0% -1,0% 3,5% -0,6% 2,8%
Variacion de existencias 0,1% -0,1% - - - - - - -
Demanda Interna -0,6% -1,9% - - - - - - -
Exportaciones 11,3% 7,6% 1,0% 1,2% 3,5% 0,1% -2,3% 1,7% 4,8%
Importaciones 9,2% -0,9% -1,0% -2,0% 0,8% -2,8% -1,9% -1,3% 2,4%

Ramas de Actividad

VAB Agricultura 2,0% 8,2% 5,6% -0,1% 0,8% 1,4% 0,7% -0,4% 0,8%
VAB Industria 4,3% 2,7% 3,6% -0,5% -1,3% -1,4% -0,2% -0,4% -1,0%
VAB Industria manufacturera 3,9% 2,9% 4,5% -0,5% -1,9% -2,0% -0,2% -0,7% -0,8%
VAB Construccién -14,3% -5,9% 0,0% -2,7% -0,8% -1,1% -3,2% -2,3% -3,4%
VAB Servicios 1,2% 1,4% -0,1% 1,0% 0,5% -0,3% -0,4% -0,2% 0,4%
Comercio, transporte y hosteleria 1,6% 1,1% 0,5% 0,4% -0,4% -0,6% 0,8% -1,1% -0,1%
Informacién y comunicaciones 6,5% 3,9% 1,9% 0,4% -1,1% 2,5% 0,0% -0,6% -1,2%
Actividades financieras y de seguros -3,7% -3,6% -2,7% -0,1% 1,6% 1,7% -0,1% -1,1% -0,6%
Actividades Inmobiliarias -0,9% 2,7% 0,8% 1,2% 0,9% -0,1% 0,1% 0,8% 1,3%
Actividades profesionales -0,2% 3,2% 2,8% 0,4% 1,4% -1,2% -0,1% -1,7% 3,6%
Administracién publica, sanidad y educacion 2,4% 1,1% -2,6% 2,6% 1,1% -0,7% -2,4% 2,1% -0,5%
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0,3% 1,4% 1,4% 0,0% 1,6% -0,2% -0,1% -2,3% 1,7%
Impuestos sobre productos 0,1% -5,5% -3,7% -0,7% -1,3% -0,3% 1,7% -0,6% -1,1%
PIB a precios de mercado -0,3% 0,4% 0,3% 0,2% 0,0% -0,5% -0,4% -0,4% -0,3%

Fuente: INE y Elaboracién CREA

Producto Interior Bruto a precios de mercado
Precios Constantes Base 2008.
Datos corregidos de efectos calendario y estacional. Variacion Interanual

Variacién Interanual 2010 2011 1-201 | 1-201 | 201 | IvV-201 1| 1-2012 1-2012 W-2012
Componentes de la demanda
Consumo Final 0,9% -0,8% 0,6% -0,8% -1,0% -2,1% -1,9% -2,3% -2,5%
Cons. Hogares 0,6% -0,8% 0,2% -0,9% -0,2% -2,4% -1,3% -2,1% -2,0%
Cons.Inst. Sin animo Lucro 2,8% -8,9% -8,9% -7,9% -9,2% -9,4% -0,8% -0,4% -0,5%
Cons.PUblico 1,5% -0,5% 2,2% -0,5% -2,7% -1,1% -3,7% -2,9% -3,9%
Formacién Bruta de Capital Fijo -6,2% -5,3% -6,0% -4,9% -4,2% -6,0% -7,5% -9,2% -9,9%
FBCF Activos materiales -6,7% -5,8% -6,7% -5,4% -4,7% -6,6% -8,2% -10,1% -10,9%
FBCF Construccion -9,8% -9,0%  -10,8% -8,5% -8,0% -8,6% -9,4%  -115% -12,6%
FBCF Bienes Equipo y activos cultivados 2,6% 2,3% 4,9% 2,9% 3,5% -1,7% -5,4% -6,8% -7,2%
FBCF Activos fijos inmateriales 3,5% 3,1% 4,1% 1,4% 4,9% 2,0% 3,1% 2,9% 4,7%
Variacion de existencias 0,1% -0,1% 0,0% -0,1% -0,1% -0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Demanda Interna -0,6% -1,9% -0,9% -1,8% -1,8% -3,1% -3,1% -3,8% -4,0%
Exportaciones 11,3% 7,6% 10,2% 7,1% 7,6% 5,8% 2,4% 2,9% 4,3%
Importaciones 9,2% -0,9% 4,5% -1,6% -1,2% -4,9% -5,8% -5,1% -3,5%
Ramas de Actividad

VAB Agricultura 2,0% 8,2% 8,1% 8,2% 8,7% 7,8% 2,8% 2,5% 2,6%
VAB Industria 4,3% 2,7% 5,8% 2,4% 2,5% 0,2% -3,4% -3,3% -3,0%
VAB Industria manufacturera 3,9% 2,9% 6,1% 2,7% 2,7% 0,1% -4,5% -4,7% -3,7%
VAB Construccion -14,3% -5,9% -8,6% -6,1% -4,3% -4,5% -7,5% -7,2% -9,6%
VAB Servicios 1,2% 1,4% 1,3% 1,6% 1,6% 1,1% 0,8% -0,3% -0,5%
Comercio, transporte y hosteleria 1,6% 1,1% 1,8% 2,0% 1,0% -0,2% 0,2% -1,3% -1,0%
Informacién y comunicaciones 6,5% 3,9% 4,1% 3,6% 4,3% 3,7% 1,8% 0,8% 0,8%
Actividades financieras y de seguros -3,7% -3,6% -6,5% -4,9% -3,4% 0,4% 3,0% 2,1% -0,2%
Actividades Inmobiliarias -0,9% 2,7% 2,8% 2,3% 2,9% 2,8% 2,1% 1,7% 2,1%
Actividades profesionales -0,2% 3,2% 2,9% 3,1% 3,6% 3,4% 0,5% -1,6% 0,5%
Administracion publica, sanidad y educacion 2,4% 1,1% 1,1% 1,8% 1,3% 0,3% 0,5% 0,0% -1,5%
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0,3% 1,4% -0,3% 0,1% 3,1% 2,9% 1,3% -1,0% -0,9%
Impuestos sobre productos 0,1% -5,5% -4,7% -5,3% -6,0% -5,9% -0,6% -0,5% -0,2%
PIB a precios de mercado -0,3% 0,4% 0,5% 0,5% 0,6% 0,0% -0,7% -1,4% -1,6%

-16 -

Fuente: INE y Elaboracién CREA

Avance Econémico 20



CONFEDERACION
DE EMPRESARIOS
DEARAGON

Producto Interior Bruto a precios de mercado
Variacion interanual. Aragon

Var. Interanual 2010 2011 12011 112011 2011 IV 2011 12012 112012
Componentes de la demanda

Consumo Privado 0,3% 0,1% -0,2% -1,0% 0,0% -3,3% -2,4% -2,1%

FBCF Construccion -10,1% -8,4% -13,8% -10,3% -7,9% -7,3% -7.2% -7,6%

FBCF Magquinaria, Bs. Equipo y Act. Cultivados 51% 2,5% 4,6% 2,8% 6,0% -5,2% -10,1% -12,6%

Ramas de Actividad

VAB Industria Manufacturera 0,9% 2,8% 6,0% 1,6% 2,8% -1,3% -5,4% -7,4%
VAB Construccion -8,0% -4,5% -11,5% -8,0% -4,4% -4,1% -5,9% -4,9%
VAB Servicios 1,1% 1,2% 0,9% 1,4% 1,7% 1,3% 0,6% 0,0%
PIB a precios de mercado -0,1% 0,8% 0,2% 0,2% 0,6% 0,0% -0,8% -1,2%

Fuente: Departamento de Economia y Empleo del Gobierno de Aragén y Elaboracion CREA

Producto Interior Bruto a precios de mercado
Variacién Intertrimestral. Union Europea

Variacion Intertrimestral 2010 2011 1-201 1 11-201 | 11-2011 1IvV-2011 1-2012 112012 111-2012
Componentes de la demanda
Consumo Final 1,0% 0,0% -0,2% -0,2% 0,0% -0,2% 0,1% -0,3% 0,1%
Cons. Privado 1,1% 0,1% -0,2% -0,3% 0,1% -0,3% -0,1% -0,3% 0,1%
Cons.Publico 0,7% -0,1% -0,2% 0,1% -0,3% 0,0% 0,5% -0,2% 0,0%
Formacion Bruta de Capital Fijo 0,1% 1,5% 1,2% 0,2% 0,0% -0,5% -0,5% -1,7% -0,6%
Demanda Interna 1,6% 0,6% 0,3% 0,2% -0,1% -0,8% -0,3% -0,4% -0,2%
Exportaciones 10,6% 6,5% 1,9% 0,2% 1,2% 0,2% 0,4% 1,2% 0,9%
Importaciones 9,5% 4,2% 1,1% 0,1% 0,5% -1,0% -0,1% 0,7% 0,1%
Ramas de Actividad
VAB Agricultura -3,6% 2,6% 1,2% 0,9% 0,9% -0,7% -0,6% -0,5% -1,1%
VAB Industria 8,2% 3,4% 1,4% 0,2% 0,1% -1,3% 0,2% -0,2% -0,2%
VAB Industria manufacturera 10,0% 4,8% 2,0% 0,7% -0,1% -1,1% 0,1% -0,4% 0,0%
VAB Construccion -3,2% 0,5% 1,7% -0,2% -0,3% -0,1% -2,3% -1,3% -1,2%
VAB Servicios 1,3% 1,4% 0,5% 0,3% 0,4% 0,0% 0,1% 0,0% 0,3%
Comercio, transporte y hosteleria 2,1% 1,6% 0,6% 0,3% 0,2% -0,3% 0,1% -0,2% 0,4%
Informacién y comunicaciones 2,6% 1,3% -0,3% 0,2% 0,7% 0,2% -0,6% -0,5% 0,0%
Actividades financieras y de seguros -0,9% -0,3% 0,5% -0,3% 0,6% -1,0% -0,4% -0,2% 0,0%
Actividades Inmobiliarias -0,2% 1,3% 0,4% 0,4% 0,2% 0,3% 0,5% 0,2% 0,0%
Actividades profesionales 2,5% 3,2% 1,4% 0,6% 0,6% 0,2% 0,4% 0,0% 0,6%
Administracién publica, sanidad y educacion 1,0% 0,7% 0,2% 0,4% 0,3% 0,2% -0,1% 0,4% 0,0%
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0,0% 1,1% 1,1% -0,2% 0,5% 0,2% 0,3% -0,5% 1,3%
Impuestos sobre productos 1,3% 0,4% -0,5% 0,3% -0,3% -0,8% 0,1% -0,5% 0,6%
PIB a precios de mercado 2,0% 1,6% 0,6% 0,3% 0,2% -0,3% -0,1% -0,2% 0,1%

Fuente: Eurostat y Elaboraciéon CREA

Producto Interior Bruto a precios de mercado
Variacién Interanual. Union Europea

Variacién Interanual 2010 2011 1-201 | 11-201 | 11-2011 1IvV-2011 1-2012 112012 111-2012
Componentes de la demanda
Consumo Final 1,0% 0,0% 0,6% 0,2% -0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cons. Privado 1,1% 0,1% 0,8% 0,2% 0,1% -0,7% -0,6% -0,6% -0,7%
Cons.Publico 0,7% -0,1% 0,1% 0,0% -0,4% -0,3% 0,4% 0,0% 0,3%
Formacion Bruta de Capital Fijo 0,1% 1,5% 2,9% 1,6% 0,8% 0,9% -0,8% -2,6% -3,2%
Demanda Interna 1,6% 0,6% 1,5% 0,9% 0,4% -0,4% -1,0% -1,6% -1,7%
Exportaciones 10,6% 6,5% 10,8% 6,3% 5,6% 3,5% 2,0% 3,0% 2,7%
Importaciones 9,5% 4,2% 8,7% 4,6% 3,3% 0,6% -0,6% 0,0% -0,3%
Ramas de Actividad
VAB Agricultura -3,6% 2,6% 1,4% 2,7% 4,0% 2,3% 0,5% -1,0% -2,9%
VAB Industria 8,2% 3,4% 6,0% 4,1% 3,2% 0,3% -0,8% -1,2% -1,5%
VAB Industria manufacturera 10,0% 4,8% 7,9% 5,8% 4,2% 1,5% -0,4% -1,4% -1,4%
VAB Construccién -3,2% 0,5% 1,4% -0,4% -0,3% 1,2% -2,9% -4,0% -4,9%
VAB Servicios 1,3% 1,4% 1,6% 1,4% 1,3% 1,2% 0,7% 0,4% 0,3%
Comercio, transporte y hosteleria 2,1% 1,6% 2,6% 1,9% 1,2% 0,8% 0,2% -0,2% 0,0%
Informacién y comunicaciones 2,6% 1,3% 1,8% 1,3% 1,4% 0,8% 0,5% -0,1% -0,8%
Actividades financieras y de seguros -0,9% -0,3% -0,9% -0,5% 0,6% -0,2% -1,1% -1,0% -1,6%
Actividades Inmobiliarias -0,2% 1,3% 1,2% 1,3% 1,3% 1,4% 1,5% 1,3% 1,0%
Actividades profesionales 2,5% 3,2% 3,6% 3,2% 3,0% 2,9% 1,9% 1,2% 1,2%
Administracion publica, sanidad y educacion 1,0% 0,7% 0,5% 0,7% 0,8% 1,0% 0,8% 0,8% 0,6%
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0,0% 1,1% 1,0% 0,6% 1,2% 1,5% 0,7% 0,4% 1,2%
Impuestos sobre productos 1,3% 0,4% 2,8% 0,5% -0,5% -1,3% -0,7% -1,4% -0,5%
PIB a precios de mercado 2,0% 1,6% 2,4% 1,7% 1,4% 0,8% 0,1% -0,3% -0,4%

Fuente: Eurostaty Elaboracion CREA
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Graficos de Contabilidad Nacional
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EVOLUCION INTERANUAL DEL PIB
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EVOLUCION INTERANUAL DEL PIB DE ESPANA

Elaboracion: CREA
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CONFEDERACION
DE EMPRESARIOS
DEARAGON

Indice de Precios al Consumo (IPC). General y grupos. Noviembre 2012

Espafia Aragoén
Grupo Indice V:;;CSIS:I Acumulado Interanual| Indice V:;:‘CSIS:I Acumulado Interanual
Alimentos y bebidas no alcohélicas 103,7 0,5 25 2,9 104,3 0,7 2,8 3,2
Bebidas alcohélicas y tabaco 107,4 -0,2 5,2 52| 108,1 0,2 57 5,8
Vestido y calzado 111,0 5,1 1,9 05 111,3 4,2 3,5 0,5
Vivienda 107,0 -0,1 57 5,8/ 106,6 -0,2 5.2 53
Menaje 102,1 0,3 11 1,2| 102,6 0,6 13 15
Medicina 110,9 0,0 13,4 13,5/ 107,7 0,0 9,3 9,3
Transporte 104,1 -2,8 3,3 3,1 103,4 -2,8 2,7 2,5
Comunicaciones 96,4 -1,1 -2,7 -2,7| 96,3 -1,1 -2,8 -2,8
Ocio y cultura 100,3 -1,3 -1,0 1,2 99,2 -1,3 -1,4 0,6
Ensefianza 112,6 0,0 10,4 10,4 106,7 0,0 4,6 4,6
Hoteles, cafés y restaurantes 100,8 -0,4 0,8 0,9/ 101,1 -0,4 1,1 1,5
Otros 104,0 0,2 3,3 3,5/ 104,9 0,2 4,0 4,2
Indice General 104,2 -0,1 2,8 2,9| 104,1 -0,1 2,7 2,7

Fuente: INE y Elaboracién CREA

Indice de Precios al Consumo (IPC). General y grupos

. Noviembre 2012

Espafa Aragon
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noviembre-11 22/ 105 05 60 12 -29 71|-1,6/ 04 28 12 26 29 17| 26 109 05 67 19 -1,7 67 -15 01 31 08 26 30 16
diciembre-11 21 42 03 58 11 -28 49| -16 13 28 12 27 24 15| 27 45 02 61 18 -14 45 -16 -08 30 09 28 24 13
enero-12 23/ 22 01 34/ 11 29 53/ -36/ 07 28 10 26 20 13| 27 23 00 37 17 -20 51 -36 01 31 14/ 27 21 13
febrero-12 26/ 22 00 33 11 29 53| -35 04 28 09 23 20 12| 30 22 -01 34 13 -19 51 -35 -05 31 12 26 21 1.2
marzo-12 23/ 21 02 31 10 -30 52| -34 07 29 09 20 19 12| 30 23 00 30 15 -29 51 -34 -12 31 08 21 19 10
abril-12 23/ 51 04 47/ 09 29 48| -39 03 29 10 1,9 21 11 31 53 04 44 15 -27 45 -39 -08 31 09 19 21 11
mayo-12 18 62 05 51/ 07 -28 42| -38 04 29 09 1,7 19 11f 25 64 05 50 07 -26 37 -38 -09 30 1120 19 11
junio-12 22/ 115 04| 50 06 -30 29| -38 06 29 09 15 19 13| 25 11,9 05 46 09 -24 23 -38 -04 31 09 20 18 13
julio-12 18 95 02 54 03 66 38 -46 03 28 08 14 22 14f 23 98 03 51 04 48 30 -46 -09 31 09 17 20 13
agosto-12 20 99 00 60 04 64 61|-46 -02 28 07 1,8 27 14 23 101 01 60 03 48 54 -46 -1,3 32 09 25 25 13
septiembre-12 23/ 65 02 72 09 105 72/ -23 12 31 09 26 34 21 27 66 03 71 05 7.8 64 23 02 34 1134 32 19
octubre-12 25 55 04 61 13 105 65/ -1,7/ 20 104 10 34 35 25| 28 56 04 58 11 71 58 -18 12 47 1142 31 272
noviembre-12 29 52 05 58 12 135 31| -27 12 104 09 35 29 23| 32 58 05 53 15 93 25 28 06 46 15 42 27 21
Fuente: INE y Elaboracién CREA
IPC. Evolucién mensual e interanual
Espafa, Aragon, Zaragoza, Huescay Teruel
Espafia Aragon Zaragoza Huesca Teruel
Fecha 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
noviembre-11 01,3 04 22 29/ 1014 03 24 30 1013 03 23 29 1014 04 26 32 1014 04 23 29
diciembre-11 1014 01 24 24 1014 00 24 24 101,3 00 23 23 1015 01 27 27 1016 02 25 25
enero-12 100,3 -1,1 -1,1 20/ 1003 -1,1 -1,1 21 1002 -1,0 -1,0 21 1006 -09 -09 24 1000 -1,5 -15 21
febrero-12 1004 01 -1,0 2,0 1004 01 -10 21 1004 O1 -09 20 1008 0,2 -0,7 24 100,1 0,1 -14 2,0
marzo-12 101,12 0,7 -0,3 19 1010 06 -04 19 1009 05 -04 18 1014 O,7 -01 23 101,0 0,8 -06 1,7
abril-12 1025 14 11 21 1025 15 11 21 1025 16 1,2 2,1 102,7 12 11 23 1025 15 09 1.8
may0-12 102,3 -0 0,9 19 1024 -02 10 19 1024 -02 10 19 1024 -02 09 22 1022 -0,3 0,7 1,7
junio-12 102,1 -0,2 0,7 19 102,1 -03 0,7 18 1021 -03 08 18 1021 -0,3 06 2,0 1021 -0,2 05 1,7
julio-12 1019 -02 05 22 101,7 -04 03 20 10,7 -04 04 20 1018 -0,2 03 22 1014 -0,7 -0,2 2,0
agosto-12 1025 06 1,1 2,7 1023 0,7 1,0 25/ 1023 06 10 24 1027 08 12 28 1021 0,7 05 27
septiembre-12 1035 10 21 34 1033 09 19 32 1031 08 1,8 32 1039 11 23 35 1032 11 16 31
octubre-12 1044 08 29 35 1042 09 28 31 1042 10 2,8 3,1 1045 06 29 34 1041 08 25 3,0
noviembre-12 104,2 -01 2,8 29 104,1 -0,1 2,7 2,7 1041 -01 2,7 2,7 1044 -0,1 28 29 1042 0,1 26 28
1.- Indice

2.- % Variacion respecto al mes anterior
3.- % Acumulado en lo que va de afio
4.- % Variacion interanual

Fuente: INE y Elaboracién CREA
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Indice de Precios al Consumo interanual por Comunidades Autbnomas
Noviembre 2012

CCAA IPC Interanual
Andalucia 2,6
Aragoén 2,7
Asturias 2,7
Baleares 3,2
Canarias 2,6
Cantabria 35
Castillay Le6n 3,1
Castilla-La Mancha 2,7
Catalufa 3,6
C. Valenciana 2,9
Extremadura 2,9
Galicia 2,7
Madrid 2,8
Murcia 2,9
Navarra 2,9
Pais Vasco 2,7
La Rioja 29
Ceuta 2,3
Melilla 1,6
Espafia 2,9

Fuente: INE y Elaboracién CREA

Indice de Precios al Consumo Armonizado. Union Europea. Octubre 2012

Paises Indice Var. Interanual
Alemania 114,0 2,1
Austria 117,7 2,9
Italia 119,2 2,8
Francia 114,2 2,1
Espafia 121,6 3,5
Holanda 114,9 33
Bélgica 119,3 2,6
Portugal 116,5 2,1
Irlanda 109,3 2,1
Luxemburgo 122,1 3,2
Grecia 124,1 0,9
Finlandia 118,8 3,5
Chipre 120,9 2,6
Malta 120,5 3,2
Eslovenia 123,0 3,2
Republica Eslovaca 122,1 39
Estonia 140,7 472
UNION MONETARIA 116,8 2,5
Reino Unido 124,2 2,7
Suecia 113,9 1,2
Dinamarca 117,0 2,3
Lituania 139,3 3,2
Letonia 147,0 1,6
Polonia 124,8 3,4
Republica Checa 120,7 3,6
Bulgaria 146,0 3,0
Rumania 150,4 50
Hungria 143,5 6,0
UNION EUROPEA 119,5 2,6

Fuente: Eurostat y Elaboraciéon CREA
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Indice de Precios al Consumo Armonizado (IPCA). Octubre 2012

Union Europea Espafia

Fecha Indice Var.mensual Var. Interanual | Indice Var.mensual Var. Interanual

octubre-11 116,4 0,4 3,3| 1175 0,4 3,0
noviembre-11 116,6 0,2 3,4 1177 0,2 2,9
diciembre-11 117,0 0,3 3,00 117,8 0,0 2,4
enero-12 116,3 -0,5 2,9 1158 -1,7 2,0
febrero-12 116,9 0,5 2,9 1158 0,0 1,9
marzo-12 118,2 1,0 29 118,44 2,2 1,8
abril-12 118,7 0,5 2,7/ 119,7 1,1 2,0
mayo-12 118,7 0,0 2,6/ 1194 -0,2 1,9
junio-12 118,5 -0,1 2,6/ 119,1 -0,2 1,8
julio-12 118,0 -0,5 2,5/ 118,1 -0,9 2,2
agosto-12 118,5 0,4 2,7\ 118,7 0,5 2,7
septiembre-12 119,2 0,6 2,7 1210 1,9 3,5
octubre-12 119,5 0,3 2,6/ 1216 0,5 3,5

Fuente: Eurostat y Elaboracion CREA

Indice de Precios al Consumo. General y Grupos. Octubre 2012

Union Europa
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octubre-11 34 48 23 56 19 23 6,2 -0,7 0,0 20 25 23 33 23
noviembre-11 33 49 21 58 19 23 59 -05 01 20 25 26 34 23
diciembre-11 31 45 1,7 52 19 25 46 -06 02 20 25 26 30 23
enero-12 31 42 10 50 18 26 44 -09 03 21 21 28 29 22
febrero-12 32 46 16 49 16 26 4,7 -15 05 21 21 26 29 21
marzo-12 32 51 20 44 17 25 47 -13 05 21 21 25 29 22
abril-12 28 50 21 43 18 25 41 -15 05 19 22 23 27 21
may 0-12 23 49 16 44 17 25 36 -16 09 19 23 23 26 21
junio-12 29 51 17 42 17 24 30 -09 0,7 19 21 21 26 20
julio-12 27 48 21 42 16 30 30 -11 08 19 23 19 25 20
agosto-12 29 47 12 44 13 25 43 -15 08 21 23 22 27 19
septiembre-12 31 45 09 39 12 25 45 -18 11 21 21 21 27 18
octubre-12 33 47 07 37 12 25 40 -18 09 71 20 22 26 19

Fuente: Eurostat y Elaboracion CREA
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Gréficos de Indice de Precios al Consumo (IPC)

% EVOLUCION INTERANUAL DEL IPC
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Elaboracién: CREA

% INFLACION INTERANUAL Y SUBYACENTE

Ind. General

Subyacente

0,0 T T T T T T T T T T T T
nov-11  dic-11  ene-2 feb-2 mar-12 abr-2 may-22 jun-2 jul2 ago-12 sep-2 oct-2 nov-I2

Elaboracion: CREA

INFLACION INTERANUAL POR SECTORES. Noviembre 2012

Alimentos y bebidas no alcoholicas | ] B Espafia
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Menaje |
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Elaboraciéon CREA
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EVOLUCION INTERANUAL DEL IPC
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INFLACION INTERANUAL POR SECTORES
UNION EUROPEA. Octubre 2012
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Elaboracion CREA
EVOLUCION INTERANUAL DEL IPC. Octubre 2012
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Indice de Precios Industriales (IPRI). Espafia. Base 2005

ESPANA
octubre-12 Indice Var. Mensual Var. Interanual
Bienes de Consumo 116,1 0,1 2,7
Consumo duradero 115,4 0,1 14
Consumo no duradero 116,2 0,1 2,9
Bienes de Equipo 112,6 -0,1 0,6
Bienes Intermedios 124,7 0,0 1,6
Energia 167,5 -0,5 8,1
Indice General 129,2 -0,1 3,5

Fuente: INE y Elaboracion CREA

Indice de Precios Industriales (IPRI). Aragdn. Base 2005

ARAGON
octubre-12 Indice Var. Mensual Var. Interanual
Bienes de Consumo 113,6 0,4 1,3
Consumo duradero 111,7 -0,1 -1,1
Consumo no duradero 115,0 0,7 3,1
Bienes de Equipo 106,1 -0,1 -0,1
Bienes Intermedios 132,0 0,6 2,7
Energia 173,2 0,3 6,1
Indice General 123,2 0,3 2,1

Fuente: INE y Elaboracion CREA

Evolucién Interanual del Indice de Precios Industriales. Aragon y Espafia

Aragén Espafia
octubre-11 5,9 6,5
noviembre-11 5,4 6,3
diciembre-11 4,1 5,2
enero-12 2,1 3,6
febrero-12 1,7 3,4
marzo-12 1,6 3,3
abril-12 1,8 3,1
may 0-12 1,7 3,2
junio-12 1,5 2,5
julio-12 1,6 2,6
agosto-12 1,7 4,1
septiembre-12 1,8 3,8
octubre-12 2,1 35

Fuente: INE y Elaboracién CREA

Avance Econémico 2012




CONFEDERACION
DE EMPRESARIOS
DEARAGON

Indice de Precios Industriales (IPRI). Unién Europea. Base 2005

Union Europea

octubre-2012 Indice Var. Interanual (%)
Bienes Intermedios 122,0 11
Bienes de Capital 110,5 0,9
Bienes de Consumo duradero 113,9 1,3
Bienes de Consumo no duradero 116,2 2,6
Energia 159,8 53
Indice General 127,5 2,5

Fuente: Eurostat y Elaboracion CREA

Variacion interanual del Indice de Precios Industriales (IPRI). Base 2005

Unién Europea Espafia
octubre-11 6,5 6,5
noviembre-11 6,4 6,5
diciembre-11 4.9 55
enero-12 4.4 4,9
febrero-12 45 4,7
marzo-12 3,8 4.4
abril-12 2,8 3,0
may 0-12 2,3 3,2
junio-12 1,6 2,5
julio-12 14 2,6
agosto-12 2,8 4,1
septiembre-12 2,6 3,8
octubre-12 2,5 3,5

Fuente: Eurostat y Elaboracion CREA
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DE EMPRESARIOS
DEARAGON

Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
Union Europea, Espafia, Aragon y provincias
Septiembre 2012. Millones de Euros

Mill. Euros Exportaciones Importaciones Saldo Tasa Cobertura

septiembre-12 Mes Acumulado Mes Acumulado Mes Acumulado Mes Ac.
Union Europea | 137.654,20 1.255.097,60|150.277,70 1.340.602,30| -12.623,50 -85.504,70 91,60% 93,62%
Espafia 17.866,00  164.027,50| 20.950,80  190.591,53 -3.084,80 -26.564,03 85,3%  86,1%
Aragon 702,30 6.340,62 561,00 4.615,60 141,30 1.725,01 1252% 137,4%
Zaragoza 609,10 5.542,85 497,70 4.085,60 111,40 1.457,25 122,4% 135,7%
Huesca 77,50 670,40 42,10 400,40 35,40 270,00 184,1% 167,4%
Teruel 15,70 127,41 21,30 129,53 -5,60 -2,12 73,7%  98,4%

Fuente: Eurostat, Secretaria de Estado de Comercio y Elaboracion CREA

Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
Unidn Europea, Espafia, Aragon y provincias
Evolucion Interanual. Septiembre 2012

% Var. Anual Exportaciones Importaciones Saldo Tasa Cobertura

septiembre-12[ Mensual Acumulado | Mensual Acumulado | Mensual Acumulado Mes Ac.
Unién Europea 1,7% 9,6% 2,8% 4,4% 16,0% -38,6% -1,0% 5,0%
Esparia 0,5% 3, 7% -7,4% -1,6% -36,4% -25,1% 8,6% 5,4%
Aragon -26,3% -14,3% -22,0% -21,5% -39,5% 13,1% -5,5% 9,1%
Zaragoza -29,1% -16,0% -22,8% -23,2% -48,1% 13,9% -8,2% 9,3%
Huesca -1,9% -2,0% -11,8% 1,9% 13,3% -7,2% 11,3% -3,8%
Teruel 9,9% 5,4% -19,1% -22,3% -53,5% -95,4% 35,9%  35,6%

Fuente: Eurostat, Secretaria de Estado de Comercio y Elaboracién CREA

Exportaciones e Importaciones de Aragén por tipo de bienes
Enero-Septiembre 2012. Millones Euros

Miles de euros enero-septiembre 2012 % sobre el total variacion interanual
Exportaciones Importaciones Saldo Exportaciones Importaciones |[Exporaciones Importaciones

ALIMENTOS 675.446,37 408.252,23  267.194,14 10,7% 8,8% 2,0% -18,4%
PRODUCTOS ENERGETICOS 14.485,00 48.692,32  -34.207,32 0,2% 1,1% 12,9% -16,8%
MATERIAS PRIMAS 51.438,45 134.716,75  -83.278,30 0,8% 2,9% 9,1% -20,7%
SEMIMANUFACTURAS 1.101.138,40 816.392,22  284.746,17 17,4% 17,7% -14,6% -12,9%
BIENES DE EQUIPO 1.181.364,02 1.151.809,16 29.554,86 18,6% 25,0% -6,3% -13,1%
SECTOR AUTOMOV IL 2.081.908,41 862.328,05 1.219.580,36 32,8% 18,7% -30,1% -38,9%
BIENES DE CONS UMO DURADERO 475.364,76 266.495,44  208.869,31 7,5% 5,8% 3,0% -34,3%
MANUFACTURAS DE CONS UMO 729.438,92 802.053,52  -72.614,60 11,5% 17,4% 32,6% -15,4%
OTRAS MERCANCIAS 30.022,05 124.812,46  -94.790,41 0,5% 2,7% -78,2% 5,6%
TOTAL 6.340.606,38 4.615.552,16 1.725.054,21 100,0% 100,0% -14,3% -21,5%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y Elaboracién CREA
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Graficos de Comercio Exterior
TASA DE COBERTURA
Septiembre 2012
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Encuesta de Poblacidon Activa (EPA)
Il Trimestre 2012

Espafia P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 1.018.700 720.400 298.400 29,3%
Industria 2.751.100 2.442.000 309.100 11,2%
Construccion 1.542.600 1.136.800 405.800 26,3%
Servicios 14.658.600 13.021.200 1.637.400 11,2%
No Clasificados 3.127.400 - 3.127.400 -
TOTAL 23.098.400 17.320.300 5.778.100 25,0%
Aragén P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 36.900 32.200 4.700 12, 7%
Industria 105.600 96.100 9.500 9,0%
Construccion 46.600 38.000 8.600 18,5%
Servicios 404.600 369.100 35.500 8,8%
No Clasificados 65.100 - 65.100 -
TOTAL 658.600 535.200 123.500 18,8%
Zaragoza P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 18.000 14.600 3.400 18,9%
Industria 80.900 73.600 7.300 9,0%
Construccidn 33.000 26.500 6.500 19,7%
Servicios 303.900 274.400 29.500 9,7%
No Clasificados 50.700 - 50.700 -
TOTAL 486.400 389.000 97.400 20,0%
Huesca P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 12.300 11.500 800 6,5%
Industria 13.100 11.300 1.800 13,7%
Construccién 7.500 6.000 1.500 20,0%
Servicios 65.000 61.300 3.700 5,7%
No Clasificados 6.900 - 6.900 -
TOTAL 104.800 90.000 14.800 14,1%
Teruel P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 6.600 6.100 500 7,6%
Industria 11.600 11.200 400 3,4%
Construccién 6.100 5.500 600 9,8%
Servicios 35.700 33.400 2.300 6,4%
No Clasificados 7.500 - 7.500 -
TOTAL 67.400 56.100 11.200 16,6%

Fuente: INE y Elaboracién CREA
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Encuesta de Poblacidon Activa (EPA)

Il Trimestre 2012
Evolucién Interanual

Espaiia P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 59.100 6,2% 12.700 1,8% 46.400 18,4% 3,0
Industria -43.000 -1,5% -134.300 -5,2% 91.300 41,9% 3,4
Construccién -283.600 -15,5% -233.900 -17,1% -49.700 -10,9% 1,4
Servicios -320.500 -2,1% -480.300 -3,6% 159.800 10,8% 1,3
No Clasificados 551.900 21,4% - - 551.900 21,4% -
TOTAL -36.200  -0,2% -835.900  -4,6% 799.700 16,1% 3,5
Aragon P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 800 2,2% -1.500 -4,5% 2.300 95,8% 6,1
Industria -7.900 -7,0% -8.800 -8,4% 1.000 11,8% 15
Construccién -5.600 -10,7% -4.300 -10,2% -1.300 -13,1% -0,5
Servicios 7.200 1,8% 4.900 1,3% 2.300 6,9% 0,4
No Clasificados 14.100 27,6% - - 14.100 27,6% -
TOTAL 8.500 1,3% -9.900 -1,8% 18.400 17,5% 2,6
Zaragoza P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 3.500 24,1% 1.400 10,6% 2.100 161,5% 9,9
Industria -6.000 -6,9% -6.900 -8,6% 900 14,1% 1,7
Construccién -3.500 -9,6% -2.100 -7,3% -1.400 -17,7% -1,9
Servicios 5.100 1,7% 3.300 1,2% 1.800 6,5% 0,4
No Clasificados 10.300 25,5% - - 10.300 25,5% -
TOTAL 9.300 1,9% -4.400 -1,1% 13.700 16,4% 2,5
Huesca P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura -2.300 -15,8% -2.300 -16,7% 0 0,0% 1,0
Industria -1.100 -7,7% -1.300 -10,3% 200 12,5% 2,5
Construccién -900 -10,7% -1.700 -22,1% 800 114,3% 11,7
Servicios 1.500 2,4% 1.000 1,7% 500 15,6% 0,7
No Clasificados 1.100 19,0% - - 1.100 19,0% -
TOTAL -1.700  -1,6% -4.300 -4,6% 2.700 22,3% 2,8
Teruel P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura -400 -5,7% -600 -9,0% 200 66,7% 3,3
Industria -800 -6,5% -500 -4,3% -300 -42,9% -2,2
Construccién -1.200 -16,4% -500 -8,3% -700 -53,8% -8,0
Servicios 600 1,7% 600 1,8% 0 0,0% -0,1
No Clasificados 2.700  56,3% - - 2.700 56,3% -
TOTAL 800 1,2% -1.200 -2,1% 1.900 20,4% 2,7

Fuente: INE y Elaboracién CREA
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Espafia P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 5.700 0,6% -11.900 -1,6% 17.600 6,3% 1,6
Industria -7.300 -0,3% 3.700 0,2% -11.100 -3,5% -0,4
Construccién -92.000 -5,6% -56.100 -4,7% -35.900 -8,1% -0,7
Servicios -60.800 -0,4% -32.700 -0,3% -28.100 -1,7% -0,1
No Clasificados 142.500 4,8% - - 142.500 4,8% -
TOTAL -12.000 -0,1% -96.900 -0,6% 85.000 1,5% 0,4
Aragén P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 1.200 3,4% 800 2,5% 400 9,3% 0,7
Industria 2.200 2,1% 2.800 3,0% -600 -5,9% -0,8
Construccién 300 0,6% -200 -0,5% 500 6,2% 1,0
Servicios -4.400 -1,1% -2.100 -0,6% -2.300 -6,1% -0,5
No Clasificados 3.400 5,5% - - 3.400 5,5% -
TOTAL 2.200 0,3% 1.100 0,2% 1.100 1,0% 0,1
Zaragoza P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 1.400 8,4% 1500 11,5% -100 -2,9% -2,2
Industria 1.600 2,0% 1.900 2,6% -300 -3,9% -0,6
Construccion 800 2,5% 700 2,7% 100 1,6% -0,2
Servicios -5.200 -1,7% -3.800 -1,4% -1.400 -4,5% -0,3
No Clasificados 3.600 7,6% - - 3.600 7,6% -
TOTAL 2.000 0,4% 200 0,1% 1.800 1,9% 0,3
Huesca P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura -700 -5,4% -1.000 -8,0% 300 60,0% 2,7
Industria -300 -2,2% 0 0,0% -300 -14,3% -1,9
Construcciéon -900 -10,7% -1.300 -17,8% 400 36,4% 6,9
Servicios 2.500 4,0% 3.000 5,1% -500 -11,9% -1,0
No Clasificados -1.000 -12,7% - - -1.000 -12,7% -
TOTAL -500  -0,5% 600 0,7% -1.200 -7,5% -1,1
Teruel P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 500 8,2% 300 5,2% 200 66,7% 2,7
Industria 900 8,4% 900 8,7% 0 0,0% -0,3
Construcciéon 400 7,0% 400 7.8% 0 0,0% -0,7
Servicios -1.700  -4,5% -1.300 -3,7% -400 -14,8% -0,8
No Clasificados 800 11,9% - - 800 11,9% -
TOTAL 700 1,0% 200 0,4% 400 3,7% 0,4

Fuente: INE y Elaboracién CREA
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Poblacion y tasa de paro por Sexo y Edades. Aragon
Il Trimestre 2012

Aragén P.mayor |16 afios P. Activa P.Ocupada P.Parada Tasa Actividad Tasa Paro
Hombres 543.400 361.400 296.500 64.900 66,5% 18,0%
Hombres 16-19 23.500 3.900 600 3.300 16,6% 84,6%
Hombres 20-24 32.300 21.600 12.200 9.400 66,9% 43,5%
Hombres 25-54 297.800 284.000 238.300 45.700 95,4% 16,1%
Hombres +55 189.800 51.800 45.400 6.400 27,3% 12,4%
Mujeres 560.300 297.300 238.600 58.700 53,1% 19,7%
Mujeres 16-19 22.500 2.800 1.100 1.700 12,4% 60,7%
Mujeres 20-24 31.200 21.500 13.900 7.600 68,9% 35,3%
Mujeres 25-54 282.600 233.400 188.200 45.200 82,6% 19,4%
Mujeres +55 223.900 39.600 35.400 4.200 17,7% 10,6%
Total 16-19 46.100 6.700 1.700 5.000 14,5% 74,6%
Total 20-24 63.600 43.100 26.100 17.000 67,8% 39,4%
Total 25-54 580.300 517.500 426.500 91.000 89,2% 17,6%
Total +55 413.700 91.300 80.900 10.400 22,1% 11,4%
TOTAL 1.103.700 658.600 535.200 123.500 59,7% 18,8%

Fuente: INE y Elaboracién CREA

Poblacion y tasa de paro por Sexo y Edades. Aragdn
Il Trimestre 2012
Evolucién Interanual

Aragén P.mayor | 6 afios P. Activa P. Ocupada P. Parada T.Act. T.Paro

V.absol. V.relat. = V.absol. V.relat. V.absol V.relat. V.absol. V.relat. V.absol. V.absol
Hombres -4.900 -0,9% -900 -0,2% -9.500 -3,1% 8.600 15,3% 0,4 2,4
Hombres 16-19 -300 -1,3% -2.300 -37,1% -1.400 -70,0% -900 -21,4% -9,5 16,9
Hombres 20-24 -1.200 -3,6% -1.700 -7,3% -1.800 -12,9% 100 1,1% -2,7 3,6
Hombres 25-54 -5.400 -1,8% 4.100 1,5% -4.200 -1,7% 8.300 22,2% 3,1 2,7
Hombres +55 2.100 1,1% -1.300 -2,4% -2.200 -4,6% 900 16,4% -1,0 2,0
Mujeres -2.100 -0,4% 9.500 3,3% -500 -0,2% 10.000 20,5% 1,9 2,8
Mujeres 16-19 -200 -0,9% -100 -3,4% -300 -21,4% 200 13,3% -0,3 9,0
Mujeres 20-24 -1.100 -3,4% 2.900 15,6% -600 -4,1% 3.500 85,4% 11,3 13,3
Mujeres 25-54 -3.100 -1,1% 4.600 2,0% -400 -0,2% 5.000 12,4% 2,5 1,8
Mujeres +55 2.200 1,0% 2.100 5,6% 700 2,0% 1.400 50,0% 0,8 3,1
Total 16-19 -400 -0,9% -2.400 -26,4% -1.700 -50,0% -700 -12,3% -5,0 12,0
Total 20-24 -2.200 -3,3% 1.300 3,1% -2.400 -8,4% 3.700 27,8% 4,2 7,6
Total 25-54 -8.600 -1,5% 8.800 1,7% -4.600 -1,1% 13.400 17,3% 2,8 2,3
Total +55 4.300 1,1% 700 0,8% -1.400 -1,7% 2.100 25,3% -0,1 2,2
TOTAL -6.900 -0,6% 8.400 1,3% -9.900 -1,8% 18.400 17,5% 1,1 2,6

Fuente: INE y Elaboracién CREA
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Numero de personas Tasas
Il trimestre 2012 Poblacién PobIaFién Poblacién  Poblacién T Actividad T .Paro
mayor |6 Activa Ocupada Parada
Hombres 18.712.400 12.571.800  9.468.500 3.103.300 67,2% 24,7%
ESPANA Mujeres 19.707.900 10.526.600  7.851.800 2.674.800 53,4% 25,4%
Total 38.420.300 23.098.400 17.320.300 5.778.100 60,1% 25,0%
Hombres 543.400 361.400 296.500 64.900 66,5% 18,0%
ARAGON  |Mujeres 560.300 297.300 238.600 58.700 53,1% 19,7%
Total 1.103.700 658.600 535.200 123.500 59,7% 18,8%
Hombres 92.300 59.600 51.400 8.200 64,6% 13,7%
HUESCA Mujeres 92.200 45.200 38.600 6.600 49,0% 14,7%
Total 184.500 104.800 90.000 14.800 56,8% 14,1%
Hombres 60.400 38.400 32.800 5.600 63,7% 14,6%
TERUEL Mujeres 58.400 29.000 23.300 5.700 49,6% 19,5%
Total 118.700 67.400 56.100 11.200 56,7% 16,6%
Hombres 390.800 263.300 212.300 51.000 67,4% 19,4%
ZARAGOZA(|Mujeres 409.600 223.100 176.700 46.400 54,5% 20,8%
Total 800.400 486.400 389.000 97.400 60,8% 20,0%

Fuente: INE y Elaboracién CREA

Poblacién y Tasa de Paro por Sexo
Il Trimestre 2012
Evolucion Interanual

Variacién Interanual
Il rimestre 2012 Poblaciéon Poblacién Poblaciéon Poblacién Tasa de Tasa de

mayor |6 Activa Ocupada Parada Actividad Paro

Hombres -0,4% -1,1% -5,6% 16,1% -0,5 3,6

ESPANA Mujeres 0,0% 1,0% -3,3% 16,1% 0,5 33
Total -0,2% -0,2% -4,6% 16,1% 0,0 35

Hombres -0,9% -0,2% -3,1% 15,3% 04 2,4

ARAGON Mujeres -0,4% 3,3% -0,2% 20,5% 19 2,8
Total -0,6% 1,3% -1,8% 17,5% 11 2,6

Hombres -1,0% -3,7% -7,9% 34,4% -1,8 38

HUES CA Mujeres -1,2% 1,3% 0,0% 10,0% 1,2 1,2
Total -1,0% -1,6% -4,6% 22,3% -0,3 2,8

Hombres -2,3% 1,3% -0,9% 16,7% 2,4 19

TERUEL Mujeres -0,8% 1,0% -3,7% 26,7% 0,9 3,8
Total -1,7% 1,2% -2,1% 20,4% 15 2,7

Hombres -0,6% 0,3% -2,2% 12,3% 0,6 21

ZARAGOZA [Mujeres -0,1% 4,0% 0,2% 21,1% 2,2 3,0
Total -0,4% 1,9% -1,1% 16,4% 1,4 2,5

Fuente: INE y Elaboracién CREA
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Tasas de paro Estimado por Comunidades Autonomas
[l Trimestre de 2011y 2012

CCAA Activos Parados Tasa de Paro

I Tri 2011 1 Tri 2012 Var I Tri 2011 I Tri 2012 Var 2011 2012 Var
Andalucia 3.985.700 4.021.300 0,9% 1.232.900 1.424.200 15,5% 30,9 354 45
Aragon 650.200 658.600 1,3% 105.100 123.500 17,5% 16,2 18,8 2,6
Asturias 479.000 485.100 1,3% 82.200 105.900 28,8% 17,2 21,8 4,7
Baleares 615.600 629.400 2,2% 109.600 122.600 11,9% 17,8 19,5 1,7
Canarias 1.112.300 1.124.400 1,1% 328.700 378.200 15,1% 29,6 336 4,1
Cantabria 281.600 276.700 -1,7% 39.700 43.500 9,6% 14,1 15,7 1,6
Castillay Ledn 1.193.800 1.186.600 -0,6% 192.000 227.100 18,3% 16,1 19,1 31
Castilla-La Mancha 1.000.300 988.900 -1,1% 224.500 276.600 23,2% 22,4 2800 55
Catalufia 3.818.600 3.724.900 -2,5% 742.000 840.400 13,3% 19,4 22,6 3,1
C. Valenciana 2.496.600 2.498.800 0,1% 617.300 702.100 13,7% 24,7 28,1 34
Extremadura 487.600 511.300 4,9% 115.100 167.000 45,1% 23,6 32,7 9,1
Galicia 1.313.500 1.311.700 -0,1% 226.500 264.000 16,6% 17,2 20,1 2,9
Madrid 3.368.800 3.384.400 0,5% 573.100 628.200 9,6% 17,0 18,6 15
Murcia 737.500 748.300 1,5% 178.400 215.600 20,9% 24,2 28,8 4,6
Navarra 310.100 308.900 -0,4% 36.200 46.200 27,6% 11,7 15,0 3,3
Pais Vasco 1.060.700 1.019.000 -3,9% 129.100 157.700 22,2% 12,2 155 3,3
Rioja 159.100 152.200 -4,3% 27.700 30.900 11,6% 17,4 20,3 2,9
Ceuta y Melilla 63.800 67.900 6,4% 18.200 24.400 34,1% 28,5 359 74
ESPANA 23.134.600 23.098.400 -0,2% 4.978.300 5.778.100 16,1% 21,5 250 35

Fuente: INE y Elaboracién CREA

Diferencial de Tasas de Paro Estimado
Espafia — Aragon

Fecha Agricultura  Industria Construccion Servicios  Tasa General
| Trimestre 07 2,8 0,1 3,2 1,9 2,7
Il Trimestre 07 7,2 -0,4 1,2 1,7 2,7
111 Trimestre 07 8,4 2,8 3,3 1,1 3,2
IV Trimestre 07 7,1 0,9 45 1,4 3,5
| Trimestre 08 5,9 0,7 5,4 1,8 3,6
Il Trimestre 08 9,1 1,6 4,6 1,5 3,7
111 Trimestre 08 11,5 2,7 5,2 2,5 5,1
IV Trimestre 08 13,8 0,7 2,1 2,6 4,3
| Trimestre 09 11,2 0,6 6,1 1,4 4,4
Il Trimestre 09 12,5 1,9 7,0 1,6 4,9
11 Trimestre 09 16,1 1,2 11,2 2,0 5,9
IV Trimestre 09 2,7 0,3 10,6 2,1 55
| Trimestre 10 0,6 2,3 6,1 2,8 4,9
Il Trimestre 10 13,8 15 7,0 2,4 59
Il Trimestre 10 18,7 0,0 5,9 3,3 6,2
IV Trimestre 10 9,4 1,6 4,0 1,4 4,3
| Trimestre 11 8,9 1,6 0,3 1,9 3,3
Il Trimestre 11 17,2 -0,5 0,6 0,0 3,5
I Trimestre 11 19,6 0,3 6,0 1,5 54
IV Trimestre 11 8,7 1,4 7,0 2,2 6,0
| Trimestre 12 11,6 1,8 9,8 1,8 6,1
Il Trimestre 12 15,7 1,8 9,5 2,1 6,0
I Trimestre 12 16,6 2,1 7,9 2,4 6,3

Fuente: INE y Elaboracion CREA
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Graficos EPA
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TASA DE PARO ESTIMADO EN ARAGON POR EDADES Y SEXO
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Tasa de paro estimado en la Union Europea y Espafia

Union Europea - 27  Espafia

Tasa paro (%) Tasa paro (%)
octubre-11 9,9 22,7
noviembre-11 10,0 23,0
diciembre-11 10,0 23,2
enero-12 10,1 23,5
febrero-12 10,2 23,8
marzo-12 10,3 24,1
abril-12 10,3 24,4
mayo-12 10,4 24,8
junio-12 10,5 25,0
julio-12 10,5 25,4
agosto-12 10,6 25,6
septiembre-12 10,6 25,8
octubre-12 10,7 26,2

Fuente: Eurostat y Elaboracién CREA

Tasa de paro en la Union Europea. Octubre 2012

Paises Tasa desempleo
Alemania 5,4
Austria 4,3
Bélgica 7,5
Chipre 12,9
Eslovenia 8,6
Espafia 26,2
Finlandia 7,7
Francia 10,7
Grecia (2) 25,4
Holanda 55
Irlanda 14,7
Italia 11,1
Luxemburgo 51
Malta 6,6
Portugal 16,3
Republica Eslovaca 14,0
Estonia (1) 9,6
UNION MONETARIA 11,7
Republica Checa 7.3
Dinamarca 7,7
Hungria (1) 10,8
Letonia (1) 14,2
Lituania 12,4
Polonia 10,4
Rumania 6,9
Bulgaria 12,6
Reino Unido (2) 7,8
Suecia 7,7
UNION EUROPEA-27 10,7

* Ultimos datos disponibles: (1) Septiembre 2012, (2) Agosto 2012

Fuente: Eurostat y Elaboracion CREA
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Paro Registrado

Noviembre 2012 y evolucion mensual
Espafia, Aragon, Zaragoza, Huescay Teruel

Espafia P. Parada % Tasa Paro Mes anterior Variacion mensual Tasa paro Variacion
Agricultura 190.968 3,9% 18,75 185.191 5.777 3,1% 18,18 0,6
Industria 540.261 11,0% 19,64 535.591 4.670 0,9% 19,47 0,2
Construccion 751.507 15,3% 48,72 753.778 -2.271 -0,3% 48,86 -0,1
Servicios 3.042.930 62,0% 20,76 2.979.764 63.166 2,1% 20,33 04
Sin Empleo Anterior 382.151 7,8% - 379.197 2.954 0,8% - -
TOTAL 4.907.817 100% 21,25 4.833.521 74.296 1,5% 20,93 0,3
Aragon P. Parada % TasaParo Mes anterior Variacién mensual Tasa paro Variacion
Agricultura 6.315 5,7% 17,11 6.050 265 4,4% 16,40 0,7
Industria 15.052 13,5% 14,25 14.913 139 0,9% 14,12 0,1
Construccion 14.993 13,5% 32,17 14.887 106 0,7% 31,95 0,2
Servicios 67.373 60,5% 16,65 67.142 231 0,3% 16,59 0,1
Sin Empleo Anterior 7.703 6,9% - 7.769 -66 -0,8% - -
TOTAL 111.436 100% 16,92 110.761 675 0,6% 16,82 0,1
Zaragoza P. Parada % TasaParo Mes anterior Variacién mensual Tasa paro Variacion
Agricultura 3.899 4,6% 21,66 3.768 131 3,5% 20,93 0,7
Industria 11.675 13,9% 14,43 11.563 112 1,0% 14,29 0,1
Construccion 10.684 12,7% 32,38 10.576 108 1,0% 32,05 0,3
Servicios 51.437 61,3% 16,93 51.429 8 0,0% 16,92 0,0
Sin Empleo Anterior 6.264 7,5% - 6.338 -74 -1,2% - -
TOTAL 83.959 100% 17,26 83.674 285 0,3% 17,20 0,1
Huesca P. Parada %  TasaParo Mes anterior Variacién mensual Tasa paro_ Variacion
Agricultura 1.572 9,6% 12,78 1.593 -21 -1,3% 12,95 -0,2
Industria 1.782 10,9% 13,60 1.790 -8 -0,4% 13,66 -0,1
Construccion 2.405 14,7% 32,07 2417 -12 -0,5% 32,23 -0,2
Servicios 9.710 59,3% 14,94 9.635 75 0,8% 14,82 0,1
Sin Empleo Anterior 892 5,5% - 880 12 1,4% -

TOTAL 16.361 100% 15,61 16.315 46 0,3% 15,57 0,0
Teruel P. Parada % Tasa Paro Mes anterior Variacién mensual Tasa paro_ Variacion
Agricultura 844 7,6% 12,79 689 155 22,5% 10,44 23
Industria 1.595 14,3% 13,75 1.560 35 2,2% 13,45 0,3
Construccion 1.904 17,1% 31,21 1.894 10 0,5% 31,05 0,2
Servicios 6.226 56,0% 17,44 6.078 148 2,4% 17,03 0,4
Sin Empleo Anterior 547 4,9% - 551 -4 -0,7% -

TOTAL 11.116 100% 16,49 10.772 344 3,2% 15,98 0,5

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), INE y Elaboracion CREA
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Paro Registrado

Noviembre 2012 y evolucion interanual
Espafia, Aragon, Zaragoza, Huescay Teruel

CONFEDERACION
DE EMPRESARIOS
DEARAGON

Esparia P.Parada TasaParo Afio anterior  Variacion Interanual Tasa paro  Variacion
Agricultura 190.968 18,75 151.597 39.371 26,0% 15,80 2,9
Industria 540.261 19,64 500.436 39.825 8,0% 17,91 17
Construccion 751.507 48,72 752.150 -643 -0,1% 41,19 75
Servicios 3.042.930 20,76 2.624.994 417.936 15,9% 17,52 3,2
Sin Empleo Anterior 382.151 - 391.285 -90.134 -2,3% - -
TOTAL 4.907.817 21,25 4.420.462 487.355 11,0% 19,11 2,1
Aragoén P.Parada TasaParo  Afio anterior  Variacion Interanual Tasa paro  Variacion
Agricultura 6.315 17,11 5.558 757 13,6% 15,40 1,7
Industria 15.052 14,25 13.715 1.337 9,7% 12,08 2,2
Construccion 14.993 32,17 14.504 489 3,4% 27,79 4.4
Servicios 67.373 16,65 59.264 8.109 13,7% 14,91 1,7
Sin Empleo Anterior 7.703 - 7.037 666 9,5% -

TOTAL 111.436 16,92 100.078 11.358 11,3% 15,39 15
Zaragoza P.Parada TasaParo Afo anterior  Variacion Interanual Tasa paro Variacion
Agricultura 3.899 21,66 3.423 476 13,9% 23,61 -1,9
Industria 11.675 14,43 10.667 1.008 9,4% 12,28 2,2
Construccion 10.684 32,38 10.462 222 2,1% 28,66 3,7
Servicios 51.437 16,93 45.442 5.995 13,2% 15,21 1,7
Sin Empleo Anterior 6.264 - 5.770 494 8,6% - -
TOTAL 83.959 17,26 75.764 8.195 10,8% 15,88 14
Huesca P.Parada TasaParo Afo anterior V\ariacion Interanual Tasa paro Variacion
Agricultura 1.572 12,78 1.400 172 12,3% 9,59 3,2
Industria 1.782 13,60 1.642 140 8,5% 11,56 2,0
Construccién 2.405 32,07 2.330 75 3,2% 27,74 4,3
Servicios 9.710 14,94 8.368 1.342 16,0% 13,18 18
Sin Empleo Anterior 892 - 770 122 15,8% -

TOTAL 16.361 15,61 14.510 1.851 12,8% 13,62 2,0
Teruel P.Parada TasaParo Afo anterior  V\ariacion Interanual Tasa paro Variacion
Agricultura 844 12,79 735 109 14,8% 10,50 2,3
Industria 1.595 13,75 1.406 189 13,4% 11,34 2,4
Construccion 1.904 31,21 1.712 192 11,2% 23,45 7,8
Servicios 6.226 17,44 5.454 772 14,2% 15,54 1,9
Sin Empleo Anterior 547 - 497 50 10,1% -

TOTAL 11.116 16,49 9.804 1.312 13,4% 14,72 1,8

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), INE y Elaboracion CREA
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Tasas de paro registrado por Comunidades Auténomas
Noviembre 2012

Tasade V.Relativa V. Absoluta

CCAA Activos Parados
paro Parados Parados
Andalucia 4.021.300 1.110.801 27,6 13,1 128.324
Aragon 658.600 111.436 16,9 11,3 11.358
Asturias 485.100 105.216 21,7 18,4 16.363
Baleares 629.400 96.377 15,3 -1,0 -943
Canarias 1.124.400 289.032 25,7 8,6 22.819
Cantabria 276.700 55.818 20,2 15,1 7.336
Castillay Leén 1.186.600 239.867 20,2 17,8 36.299
Castilla La Mancha 988.900 262.882 26,6 16,8 37.781
Catalufia 3.724.900 652.091 17,5 5,9 36.422
C. Valenciana 2.498.800 574.939 23,0 7,9 42.009
Extremadura 511.300 146.174 28,6 8,9 11.892
Galicia 1.311.700 276.536 21,1 9,1 23.120
Madrid 3.384.400 553.762 16,4 12,3 60.750
Murcia 748.300 156.046 20,9 10,1 14.328
Navarra 308.900 51.849 16,8 13,1 6.010
Pais Vasco 1.019.000 171.069 16,8 18,0 26.095
Rioja 152.200 27.520 18,1 12,1 2.960
Ceuta 34.900 13.289 38,1 17,1 1.938
Melilla 33.000 13.113 39,7 23,5 2.494
ESPANA 23.098.400 4.907.817 21,2 11,0 487.355

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), INE y Elaboracién CREA

Tasas de paro registrado por Sexo y Edad. Aragdn
Noviembre 2012

Var. Interanual Var. Interanual Var.Tasa
Aragén P. Activa P. Parada Tasa Paro P. Activa P. Parada Paro
Hombres 361.400 55.764 15,4% -900 -0,2% 5311 10,5% 1,5
Hombres 16-19 3.900 1.666 42, 7% -2.300 -37,1% -73 -4,2% 14,7
Hombres 20-24 21.600 5.155 23,9% -1.700 -7,3% 217 4,4% 2,7
Hombres 25-54 284.000 41.140 14,5% 4.100 1,5% 4.065 11,0% 1,2
Hombres +55 51.800 7.803 15,1% -1.300 -2,4% 1.102 16,4% 2,4
M ujeres 297.300 55.672 18,7% 9.500 3,3% 6.047 12,2% 15
Mujeres 16-19 2.800 1.276 45,6% -100 -3,4% -18 -1,4% 1,0
M ujeres 20-24 21.500 4.654 21,6% 2.900 15,6% 240 5,4% -2,1
Mujeres 25-54 233.400 41.872 17,9% 4.600 2,0% 4573 12,3% 1,6
M ujeres +55 39.600 7.870 19,9% 2.100 5,6% 1252 18,9% 2,2
Total 16-19 6.700 2.942 43,9% -2.400 -26,4% -91  -3,0% 10,6
Total 20-24 43.100 9.809 22,8% 1.200 2,9% 457 4,9% 0,4
Total 25-54 517.400 83.012 16,0% 8.700 1,7% 8.638 11,6% 14
Total +55 91.400 15.673 17,1% 800 0,9% 2.354  17,7% 2,4
TOTAL 658.600 111.436 16,9% 8.600 1,3% 11.358 11,3% 15

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), INE y Elaboracion CREA
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DEARAGON

TASAS DE PAROPOR SECTORES

% Noviembre 2012

50
B Espana
45 0O Aragén
40 O Zaragoza
35 Huesca
O Teruel
30
25
20 _ =
15
10
5
0

Agricultura Industria Construccion Servicios Tasa general

Elaboracién: CREA

DIFERENCIAL DE TASAS DE PARO
%

5,0

45

4,0

3,5 4

3,0 4

2,5 1

20 —r—1—+—1—1—1T—+—"71r+rr T T T T
o O O 9 o o O O O © o O «H «H «+H +H d «+d N N N N N o«
eI YITIIFFTYIITILITFYYYL YT
Q5 XS5 2 > 20 5 > 5 2 > 0 5 x5 2 > 90 5 > 5 2 >
T EEg T8 25 EEg T8 L2F5EEg T8 2 E g T8

Elaboracién: CREA

-44 - Avance Econémico 2012




CONFEDERACION
DE EMPRESARIOS
DEARAGON

Afiliados a la Seguridad Social. Media mensual
Evolucién mensual e interanual

Espafiay Aragon

Namero de Afiliados Variacion mensual Variacion Interanual
Absoluta Relativa (%) Absoluta Relativa (%)

Espafa Aragon Espafia Aragon |[Espafa Aragén| Espafa Aragébn |Espafa Aragon
ene-11 17.361.839 531.117| -223.143 -5.799 -1,27 -1,08 -184.173 -10.210 -1,05 -1,89
feb-11 17.347.094 529.970 -14.745 -1.147 -0,08 -0,22 -225.257 -11.506 -1,28 -2,12
mar-11 17.392.754 529.330 45.660 -640 0,26 -0,12 -202.054 -11.062 -1,15 -2,05
abr-11 17.474.201 528.328 81.447 -1.002 0,47 -0,19 -174.459 -9.065 -0,99 -1,69
may-11 17.592.191 533.196 117.990 4.868 0,68 0,92 -169.706 -7.429 -0,96 -1,37
jun-11 17.586.579 535.935 -5.612 2.739 -0,03 0,51 -199.203 -8.543 -1,12 -1,57
jul-11 17.637.352 538.345 50.773 2.410 0,29 0,45 -210.971 -10.450 -1,18 -1,90
ago-11 17.500.517 535.243| -136.835 -3.102 -0,78 -0,58 -215.947 -8.415 -1,22 -1,55
sep-11 17.435.562 531.314 -64.955 -3.929 -0,37 -0,73 -235.918 -9.843 -1,34 -1,82
oct-11 17.360.313 528.355 -75.249 -2.959 -0,43 -0,56 -305.836 -12.579 -1,73 -2,33
nov-11 17.248.530 523.863| -111.783 -4.492 -0,64 -0,85 -364.179 -13.888 -2,07 -2,58
dic-11 17.229.922 522.779 -18.609 -1.084 -0,11 -0,21 -355.060 -14.137 -2,02 -2,63
ene-12 16.958.267 514.380 -18.608 -8.399 -1,58 -1,61 -403.572 -16.737 -2,32 -3,15
feb-12 16.897.112 513.317 -61.156 -1.063 -0,36 -0,21 -449.982 -16.653 -2,59 -3,14
mar-12 16.902.530 512.265 5.418 -1.052 0,03 -0,20 -490.224 -17.065 -2,82 -3,22
abr-12 16.919.079 510.281 16.549 -1.984 0,10 -0,39 -555.122 -18.047 -3,18 -3,42
may-12 16.996.510 517.116 77.431 6.835 0,46 1,34 -595.681 -16.080 -3,39 -3,02
jun-12 17.027.843 521.561 31.333 4.445 0,18 0,86 -558.736 -14.374 -3,18 -2,68
jul-12 17.032.738 523.965 4.896 2.404 0,03 0,46 -604.613 -14.380 -3,43 -2,67
ago-12 16.895.977 521.431| -136.762 -2.534 -0,80 -0,48 -604.541 -13.812 -3,45 -2,58
sep-12 16.809.803 515.431 -86.174 -6.000 -0,51 -1,15 -625.759 -15.883 -3,59 -2,99
oct-12 16.736.727 511.880 -73.077 -3.551 -0,43 -0,69 -623.586 -16.475 -3,59 -3,12
nov-12 16.531.048 504.613| -205.678 -7.267 -1,23 -1,42 -717.482 -19.250 -4,16 -3,67

Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social y Elaboracion CREA

Afiliados a la Seguridad Social. Media mensual. Noviembre 2012
Evolucién mensual e interanual. Espafia, Aragdn y provincias

noviembre-12

Numero de Afiliados

Huesca 83.316
Teruel 49.881
Zaragoza 371.416
Aragon 504.613
Esparfa 16.531.048

Var. Mensual
Absoluta Relativa (%)
-1.165 -1,38
-1.409 -2,75
-4.693 -1,25
-7.267 -1,42
-205.678 -1,23

Var. Interanual

Absoluta Relativa (%)
-3.101 -3,59
-2.488 -4,75

-13.661 -3,55
-19.250 -3,67
-717.482 -4,16

Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social y Elaboracién CREA
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Afiliados a la Seguridad Social. Media mensual. Noviembre 2012
Datos Espafia por Sectores

. , - Var. Mensual Var. Interanual
noviembre-12 Numero de Afiliados

(%) (%)
Agricultura 1.154.766 -0,99 -2,79
Industria 2.071.715 -0,46 -5,98
Construcciéon 1.070.485 -1,44 -17,04
Servicios 12.234.082 -1,36 -2,65
TOTAL 16.531.048 -1,23 -4,16

Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social y Elaboracion CREA

Afiliados a la Seguridad Social. Media mensual. Noviembre 2012
Regimenes de cotizacién. Espafiay Aragon

ESPARNA noviembre-12 Afiliados Var. Mensual % Var. Interanual %
Régimen General 13.345.467 -282.709 2,07 - -
Régimen Especial Trabajadores Autbnomos 3.028.794 -10.108 -0,33 -49.574 -1,61
Régimen Especial del Mar 62.219 -186 -0,30 515 -0,82
Régimen Esp. Mineria Carbén 4.938 -139 273 -1.001 -16,86
Régimen Esp. Emplead. Hogar 1.635 -533 -24,58 -296.542 -99,45
TOTAL SISTEMA 16.531.048 -205.678 -1,23 -717.482 -4,16

ARAGON noviembre-12 Afiliados Var. Mensual % Var. Interanual %
Reégimen General 399.234 -8.830 2,16 - -
Régimen Especial Trabajadores Autbnomos 103.019 -347 -0,34 -1575 -1,51
Régimen Esp. Mineria Carbon 390 11 -2,66 51 -11,54
Régimen Esp. Emplead. Hogar 39 -10 -20,03 -6.751 -99,43
TOTAL SISTEMA 504.613 -7.267 -1,42 -19.250 -3,67

Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social y Elaboracion CREA
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VARIACION MENSUAL DEL NUMERO DE AFILIADOS
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CONFEDERACION
DE EMPRESARIOS
DEARAGON

Empresas cotizantes a la Seguridad Social. Noviembre 2012

AoV iEmlaTEl2 Numero de Var. Mensual Var. Interanual
Empresas | ppsoluta  Relativa (%) | Absoluta  Relativa (%)
Huesca 7.899 -64 -0,8% -206 -2,5%
Teruel 4614 -16 -0,3% -202 -4,2%
Zaragoza 27.926 -97 -0,3% -899 -3,1%
Aragon 39.457 -183 -0,5% -1.299 -3,2%
Espafia 1.178.337 -4.886 -0,4% -42.073 -3,4%

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social y Elaboracion CREA

Evolucion Empresas cotizantes a la Seguridad Social

Numero de empresas Var. Interanual

ESPANA  ARAGON | ESPANA ARAGON
noviembre-11 1.220.410 40.756 -2,4% -2,6%
diciembre-11 1.210.527 40.599 -2,4% -2,6%
enero-12 1.194.400 40.135 -2,7% -2,6%
febrero-12 1.192.685 40.038 -3,0% -2,9%
marzo-12 1.201.820 40.237 -2,7% -2,6%
abril-12 1.204.812 40.134 -3,4% -3,1%
mayo-12 1.210.398 40.138 -3,3% -3,0%
junio-12 1.219.050 40.421 -2,7% -2,3%
julio-12 1.209.865 40.160 -3,7% -3,4%
agosto-12 1.196.616 39.792 -3,3% -2,7%
septiembre-12 1.197.774 39.833 -2,9% -2,6%
octubre-12 1.183.223 39.640 -3,7% -3,2%
noviembre-12 1.178.337 39.457 -3,4% -3,2%

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social y Elaboracion CREA

Empresas cotizantes a la Seguridad Social. Noviembre 2012
Espafia por Sectores

noviembre-12 NaGmero de Var. Mensual Var. Interanual
ERIESaS Absoluta Relativa (%) Absoluta Relativa (%)
Agricultura 9.413 -54 -0,6% 50 0,5%
Industria 112.359 -274 -0,2% -6.961 -5,8%
Construccion 119.928 -1.272 -1,0% -21.429 -15,2%
Senvicios 936.637 -3.286 -0,3% -13.733 -1,4%
TOTAL ESPANA 1.178.337 -4.886 -0,4% -42.073 -3,4%

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social y Elaboracién CREA

- 48 - Avance Econémico 2012



EMPRESARIOS

CONFEDERACION

i q?g
DEARAGON

LA SEGURIDAD SOCIAL

EVOLUCION INTERANUAL DE EMPRESAS COTIZANTES A

Gréaficos Empresas cotizantes a la Seguridad Social
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Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL)

Costes Laborales y Salariales por trabajador y por hora. Euros
Il Trimestre 2012

~ Cos te laboral total Cos te salarial total Coste total Coste salarial
ESPANA . q
por trabajador y mes por trabajador y mes por hora por hora
INDUS TRIA 2.986,66 2.211,73 21,05 15,59
CONS TRUCCION 2.791,10 1.975,15 19,21 13,59
SERVICIOS 2.496,81 1.882,97 19,16 14,45
TOTAL 2.591,80 1.939,73 19,47 14,57
= Cos te laboral total Cos te salarial total Coste total Coste salarial
ARAGON . q
por trabajador y mes por trabajador y mes por hora por hora
INDUS TRIA 2.895,58 2.149,08 20,74 15,39
CONS TRUCCION 2.811,75 2.018,94 19,02 13,66
SERVICIOS 2.372,57 1.796,46 18,47 13,99
TOTAL 2.518,34 1.889,86 19,05 14,29

Fuente: INE y Elaboracién CREA

Costes Laborales y Salariales. Variacion Interanual
Il Trimestre 2012

Cos te laboral total Cos te salarial total Coste total Coste salarial

L por trabajadory mes por trabajador y mes por hora por hora
INDUS TRIA 2,57% 2,13% 3,54% 3,11%
CONS TRUCCION 2,56% 2,15% 4,46% 4,06%
SERVICIOS -1,04% -0,54% -0,36% 0,14%
TOTAL -0,31% 0,05% 0,67% 1,04%

ARAGON Cos te Ia.boral total Cos te szflarial total Coste total Coste salarial

por trabajadory mes por trabajador y mes por hora por hora
INDUS TRIA -3,44% -3,00% -0,81% -0,39%
CONS TRUCCION 2,74% 3,34% 2,04% 2,63%
SERVICIOS 2,10% 2,49% 2,84% 3,32%
TOTAL 0,46% 0,95% 1,76% 2,22%

Fuente: INE y Elaboracién CREA
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Espafia y Aragén

Graficos ETCL

EVOLUCION INTERANUAL DE LOS COSTES LABORALES
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Evolucién del Indice de Produccidn Industrial (IPI). Espafia
Datos corregidos efecto calendario

Ramas de Actividad Destino Econémico Bienes

Fecha General | Energia | B. Consumo | B. E quipo I B. Intermedios |

enero-11 839 28 107,4 3,2 92,7 0,9 736 29 74,9 4,9
febrero-11 84,2 3,6 93,0 0,3 89,6 0,3 81,8 53 78,1 6,7
marzo-11 909 -05 96,4 -2,7 97,9 -5,3 90,1 1,1 84,7 3,9
abril-11 848 -15 896 -2,1 92,4 -3,0 830 13 78,9 -14
mayo-11 852 0,0 880 -13 91,3 14 860 53 79,0 -3,5
junio-11 879 -19 899 -50 95,4 -0,7 88,5 1,0 81,2 -3,6
julio-11 894 -24 95,7 -9,2 99,8 -0,6 87,7 1,6 80,5 -3,2
agosto-11 63,1 0,0 92,7 -3,2 74,9 2,5 46,1 7,2 53,3 -3,6
septiembre-11 843 -14 916 -29 94,4 0,7 82,6 11 75,0 -4,2
octubre-11 83,7 -4,2 88,7 -7,5 93,6 -2,2 80,7 -1,7 76,3 -6,0
noviembre-11 842 -7,0 93,1 -52 94,6 -4,1 81,1 -7,7 75,0 -9,9
diciembre-11 751 -35 98,1 -53 88,0 0,0 68,1 -4,9 61,3 -4,7
enero-12 80,2 -44 1029 4.2 91,4 -1,4 678 -7,9 70,8 -5,5
febrero-12 79,7 -53 99,7 7,2 85,1 -5,0 72,7 -11,1 72,4 -7,3
marzo-12 840 -7,6 943 -2,2 93,4 -4,6 79,8 -11,4 76,1 -10,2
abril-12 77,7 -84 89,4 -0,2 85,5 -7,5 70,2 -154 72,3 -8,4
mayo-12 796 -6,6 88,1 0,1 87,9 -3,7 746 -13,3 73,2 -7,3
junio-12 824 -63 884 -17 93,2 -2,3 77,0 -13,0 75,2 -7.4
julio-12 843 -57 99,5 4,0 94,9 -4,9 78,9 -10,0 74,2 -7,8
agosto-12 615 -25 96,6 4,2 72,8 -2,8 43,4 -59 50,8 -4,7
septiembre-12 780 -75 91,3 -03 88,5 -6,3 70,8 -14,3 69,6 -7.2
octubre-12 80,9 -33 92,6 4,4 90,9 -2,9 755 -64 72,2 -5,4

I: Evolucién Interanual
Fuente: INE y Elaboracién CREA

IPI por Ramas de Actividad y Destino Econdémico de los Bienes. Datos brutos

Espafia
ESPANA
octubre-12 Indice Var.mensual Varlnteranual

Ramas de Actividad
Energia 93,1 34 5,8
Destino Econémico de los bienes
Bienes de Consumo 92,0 10,4 2,2

Consumo duradero 55,1 13,8 04

Consumo no duradero 98,7 10,0 24
Bienes de Equipo 75,6 11,8 -25
Bienes Intermedios 73,1 9,9 -1,1
Indice General 81,6 9,4 0,6

Fuente: INE y Elaboracion CREA

IPI por Ramas de Actividad y Destino Econdmico de los Bienes. Datos brutos

Aragon
ARAGON
octubre-12 Indice Var.mensual Varlnteranual
Ramas de Actividad
Energia 72,0 -17,5 -16,9
Destino Econémico de los bienes
Bienes de Consumo 82,2 3,7 7,6
Consumo duradero 93,9 1,0 245
Consumo no duradero 74,1 6,3 -39
Bienes de Equipo 86,6 33,6 4,0
Bienes Intermedios 75,5 5,6 -4.4
Indice General 79,9 9,5 -1,0

Fuente: INE y Elaboracién CREA
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Indice de Produccién Industrial. Datos brutos
Espafiay Aragon. Base 2005

ARAGON ESPANA
Indice Var. Indice Var.
Interanual Interanual
octubre-11 80,7 -6,3 81,1 -4,5
noviembre-11 84,9 9,0 84,0 -7,0
diciembre-11 68,1 -12,9 74,2 -6,5
enero-12 81,2 0,5 78,4 -2,6
febrero-12 88,7 2,3 80,8 -3,2
marzo-12 84,6 -10,3 82,7 -10,5
abril-12 72,3 -14,2 72,3 -8,4
mayo-12 83,6 -8,3 82,0 -5,9
junio-12 80,7 -13,7 80,7 -6,9
julio-12 81,5 -10,3 82,5 -2,9
agosto-12 59,6 0,5 62,5 2,5
septiembre-12 73,0 -20,1 74,6 -12,1
octubre-12 79,9 -1,0 81,6 0,6

Fuente: INE y Elaboracién CREA

Evolucién Interanual del IPI de la Union Europea. Base 2005

Ramas de Actividad Destino Econémico Bienes
Fecha Genenal E nergia 5o Gz (2, (Selis, 1o B. Capital S
Duradero duradero Intermedios
octubre-11 0,9% -5,4% -2,9% 0,9% 5,0% 0,1%
noviembre-11 0,1% -6,2% -1,5% -1,0% 5,0% -0,6%
diciembre-11 -0,8% -10,7% -0,7% 0,4% 3,0% 0,4%
enero-12 -1,5% -7,9% -2,3% -0,7% 2,1% -1,4%
febrero-12 -1,6% 1,8% -5,2% -3,7% 1,0% -4,1%
marzo-12 -1,5% -6,0% -5,7% -1,2% 2,0% -2,2%
abril-12 -2,0% 0,6% -6,0% -3,8% -0,2% -3,7%
mayo-12 -2,1% -1,7% -4,8% -1,4% -1,3% -3,1%
junio-12 -1,8% -0,8% -2,6% -1,8% -0,3% -3,1%
julio-12 -1,8% 0,1% -7,0% -1,7% -0,5% -3,2%
agosto-12 -0,8% -0,2% -1,4% 0,1% 0,6% -2,9%
septiembre-12 -2,7% -1,7% -2,9% -2,2% -1,4% -4,1%
octubre-12 -3,1% -0,9% -4,0% -1,9% -3,4% -4,1%

Fuente: Eurostat y Elaboraciéon CREA
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Gréficos IPI

EVOLUCION INTERANUAL DEL IPI. ESPANA

DATOS CORREGIDOS EFECTO CALENDARIO

Elaboracién: CREA
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Tipos de Interés

ene-10
feb-10
mar-10
abr-10
may-10
jun-10
jul-10
ago-10
sep-10
oct-10
nov-10
dic-10
ene-11
feb-11
mar-11
abr-11
may-11
jun-11
jul-11
ago-11
sep-11
oct-11
nov-11
dic-11
ene-12
feb-12
mar-12
abr-12
may-12
jun-12
jul-12
ago-12
sep-12
oct-12
nov-12

MIBOR

1,232
1,253
1,199
1,222
1,249
1,281
1,373
1,421
1,418
1,491
1,541
1,525
1,550
1,714
1,924
2,085
2,154
2,144
2,226
2,137
2,208
2,110
2,092
2,004
1,837
1,679
1,499
1,368
1,266
1,219
1,061
0,877
0,740
0,650
0,588

EURIBOR

1,232
1,225
1,215
1,225
1,249
1,281
1,373
1,421
1,420
1,495
1,541
1,526
1,550
1,714
1,924
2,086
2,147
2,144
2,183
2,097
2,067
2,110
2,044
2,004
1,837
1,678
1,499
1,368
1,266
1,219
1,061
0,877
0,740
0,650
0,588

CECA

5,125
4,875
4,375
4,750
4,750
4,500
4,125
5,000
5,125
4,875
4,750
4,750
5,000
4,875
5,000
4,875
5,250
5,375
5,250
5,750
5,500
5,875
5,625
5,125
5,375
5,500
5,375
5,625
5,625
5,750
5,750
5,625
5,250
5,375

Fuente: Banco de Espafia y Elaboracio

n CREA

TIPOS DE INTERES DEL MERCADO HIP OTE CARIO
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Tipo de Cambio Euro-Dolar

1 EURO = DOLARES
ene-10 1,427
feb-10 1,369
mar-10 1,357
abr-10 1,341
may-10 1,257
jun-10 1,221
jul-10 1,277
ago-10 1,289
sep-10 1,307
oct-10 1,390
nov-10 1,366
dic-10 1,322
ene-11 1,336
feb-11 1,365
mar-11 1,400
abr-11 1,444
may-11 1,435
jun-11 1,439
jul-11 1,426
ago-11 1,434
sep-11 1,377
oct-11 1,371
nov-11 1,356
dic-11 1,318
ene-12 1,291
feb-12 1,322
mar-12 1,320
abr-12 1,316
may-12 1,279
jun-12 1,253
jul-12 1,229
ago-12 1,240
sep-12 1,286
oct-12 1,297
nov-12 1,283

Fuente: Banco de Espafia y Elaboracion CREA

EVOLUCIONDEL TIPO DE CAMBIO EURO-DOLAR
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